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Palavra do Editor

Caro(a) leitor(a), estamos entregando o segundo numero do ano de 2023. Gostaria de aqui informar
e parabenizar os artigos que serao publicados nesta edi¢ao, além de agradecer a todos os autores que
submeteram seus artigos, mas que, infelizmente, ndo tiveram seus textos aprovados.

O primeiro artigo convidado é escrito por Paulo Henrique Amaral Rody e José Elias Feres de
Almeida. Este estudo apresenta uma revisao sistematica e bibliométrica da literatura relacionada a violagao
gramatical nas demonstragdes contdbeis e aos seus efeitos no mercado de capitais. Conforme estudos
anteriores, tem-se como base conceitual que a violagao de regras gramaticais possui associagdo com a
qualidade das demonstrag¢des contabeis. O estudo discute potenciais rumos na pesquisa contabil sobre o
tema, desenvolvido fortemente nos Estados Unidos e ainda pouco explorado no Brasil e em outros paises.
Por fim, as analises sugerem que a estrutura de disponibilizagao de dados ao mercado pode ser um fator
de restri¢ao para maior aplicagao da proxy.

Neste nimero, o segundo artigo é escrito por Renan Silva de Carvalho, Joyce Menezes da Fonseca
Tonin e Simone Leticia Rimundini Shanches. O objetivo do artigo é analisar a evolugao das pesquisas
com a abordagem de analise textual como ferramenta de predi¢ao do retorno das agdes no mercado de
capitais. Os resultados aglutinam evidéncias de que o sentimento textual é capaz de prever o retorno
das agdes, sendo capturado em diversas fontes de informagao. Na analise, emergiram quatro categorias
que correspondem as fontes de informagéo para a realiza¢ao da analise textual: noticias financeiras (31),
divulgag¢des corporativas (29), midias sociais (16) e outros documentos (8).

O terceiro artigo ¢ escrito por Mirian Mara Batista da Silva, Luiz Ernani de Carvalho Junior
e Eduardo Mendes do Nascimento. A pesquisa verifica se o nivel de praticas tributdrias altera a
probabilidade de ocorréncia dos eventos das dificuldades financeiras enfrentadas pelas organizagdes.
Detectou-se que a variavel Generally Accepted Accounting Principles, Effective Tax Rate (GAAP ETR)
altera positiva e significativamente a variavel resposta, enquanto Book-Tax Differences (BTD) e Deferred
ETR (DIF ETR) afetam negativamente e significativamente a probabilidade de ocorréncia da situagao de
dificuldade financeira das empresas analisadas, sugerindo que, quanto menor o numero de atividades
redutoras de tributos em que empresa se engaja, maior a probabilidade de ocorréncia do evento de
dificuldade financeira.

Copyright © 2023 REPEC. Todos os direitos, até mesmo de tradugo, so reservados. E permitido citar parte de artigos sem autorizagéo prévia, desde que seja identificada a fonte. | (c<) IENNEEN



rep c Palavra do Editor

O quarto artigo é escrito por Rayane Vieira Rodrigues, Gabriela Boechat, Heloisa Coli e Marco
Antonio Carvalho Teixeira. Teve como objetivo analisar a transparéncia ativa dos Ministérios Publicos
estaduais e Federal, utilizando, para fins de andlise, uma amostra dos sites institucionais e portais da
transparéncia. No resultado, foi possivel observar um alto cumprimento de dispositivos da Lei de Acesso
a Informagao (LAI), relacionados principalmente a questdes orcamentarias. No entanto, boa parte das
especificacdes do Conselho Nacional do Ministério Publico (CNMP), como resolucdes emitidas por este
6rgao, nao sao totalmente respeitadas pelos Ministérios Publicos e, quando sdo, nao estao disponiveis em
dados abertos.

O quinto artigo, escrito por Jodo Victor Lucas e Flaviano Costa, tem como objetivo comparar as
diferencas na percepcio de Justica Académica e o Maquiavelismo em estudantes do stricto sensu da area de
Negocios, de acordo com suas caracteristicas sociodemograficas. O levantamento realizado demonstrou
que hd diferencas significativas na percepgdo de Justica Académica entre os géneros, indicando uma
menor percepgao de justica entre as mulheres. Ao serem analisadas as regides, nota-se que os cursos
pertencentes ao Nordeste, ao Norte e ao Centro-Oeste apresentam uma menor percepcao de justiga
académica. Observa-se, ainda, que estudantes mais jovens tendem a demonstrar um trago mais elevado
de Maquiavelismo, assim como estudantes de contabilidade tém mais desconfianga nos outros, quando
comparados com os outros estudantes da area de Negocios.

O sexto artigo ¢ escrito por Laissa Gama Vieira, Bruno Meirelles Salotti e Raquel Wille Sarquis. Este
trabalho tem como objetivo analisar a qualidade das notas explicativas de transi¢ao para a IFRS 15 no
Brasil, ao comparar os efeitos estimados em 2017 com os efetivamente reportados em 2018, além de criar
um Indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE) e descrever os principais impactos observados.
Verificou-se que mais da metade das empresas apenas reclassificaram contas contdbeis para melhor
apresenta¢do, aumentaram a divulga¢io de notas explicativas ou ndo tiveram impacto em decorréncia da
entrada em vigor da IFRS 15. Constatou-se que, apesar de no geral a nova norma nao ter gerado impactos
significativos para a maioria das empresas, alguns setores foram bastante afetados, como os de utilidade
publica, comunicag¢io, consumo nao ciclico, bens industriais e construgéo civil. Por fim, verificou-se que
as empresas apresentaram uma boa qualidade das informagdes divulgadas na nota de transigao, dado que
45% da amostra obteve nota maxima no IQNE.

Por fim, ressalto que, conforme mostrado em seus objetivos, a REPeC nao é uma publica¢ao apenas
ligada a educagdo, mas a varias areas quais sejam: financeira, gerencial, pablica, tributaria, de auditoria,
entre outras.

Sem mais, agradeco aos avaliadores, sempre prestativos, e a todos os pesquisadores que submeteram
seus artigos a REPeC. Parabéns aos autores que tiveram os artigos aprovados, pois a demanda ¢ bastante
alta, e o caminho até a publicagéo final, bastante arduo.

Muito obrigado, novamente, aos leitores. Espero que desfrutem desta nova edigao.

Saudagdes académicas.

Gerlando Lima, PhD.
Editor-Chefe.
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Resumo

Objetivo: Este estudo apresenta uma revisdo sistematica e bibliométrica da literatura relacionada a
violagdo gramatical nas demonstragdes contabeis e aos seus efeitos no mercado de capitais. Conforme
estudos anteriores, tem-se como base conceitual que a violagdo de regras gramaticais possui associagao
com a qualidade das demonstragdes contabeis.

Método: A metodologia adotada utilizou dois caminhos alternativos e complementares: i) revisao
sistematica, em que a proxy de violagdo gramatical é apresentada como uma ferramenta util, capaz de
medir a qualidade das informagdes contabeis, por meio da analise textual das notas explicativas das
demonstragdes contabeis; e ii) analise bibliométrica do tema na base de periddicos listados na Web of
Science, na Biblioteca Bibliometrix do software R.

Resultados e Contribui¢des: A analise profunda da literatura pela revisdo sistematica e, a0 mesmo tempo,
ampla pela bibliometria permite que este estudo sirva de base conceitual para trabalhos futuros. Ainda
se discutem potenciais rumos na pesquisa contabil sobre o tema, desenvolvido fortemente nos Estados
Unidos e ainda pouco explorado no Brasil e em outros paises. Por fim, as andlises sugerem que a estrutura
de disponibiliza¢ao de dados a0 mercado pode ser um fator de restri¢ao para maior aplicagao da proxy.
Palavras-Chave: Violagao Gramatical; Bibliometrix; Qualidade da Informagdo Contabil; Compreensibilidade;
Bibliometria.

Editado em Portugués e Inglés. Versao original em Portugués.

Recebido em 16/3/2023. Aceito em 10/4/2023 por Gerlando Augusto Sampaio Franco de Lima, Doutor (Editor). Publicado em 30/6/2023.
Organizagao responsavel pelo periddico: Abracicon.

Copyright © 2023 REPEC. Todos os direitos, até mesmo de tradugo, so reservados. E permitido citar parte de artigos sem autorizagéo prévia, desde que seja identificada a fonte. | (c<) IENNEEN



rep c Paulo Henrigue Amaral Rody e José Elias Feres de Aimeida

1. Introducao

As demonstragdes contabeis fornecem um formato estruturado para as companhias divulgarem
informagdes contabeis, discussdes e narrativas sobre niimeros reportados e analises que explicam variagdes
nos resultados e nas contas patrimoniais. A crescente complexidade para aplica¢do dos principios de
reconhecimento, mensurac¢ao e divulgacao das normas contdbeis e da linguagem textual em torno das
demonstragdes contabeis levou a questionamentos sobre a capacidade e a qualidade dessas divulgagoes
na comunicagdo entre a empresa e os seus investidores e credores.

Muitos pesquisadores e usudrios das demonstragdes contdbeis argumentam que a crescente
complexidade textual dessas divulgag¢des torna dificil para as companhias trazerem qualquer item a
atengao dos investidores. Evidéncias empiricas sugerem que investidores profissionais e nao profissionais
ndo conseguem interpretar adequadamente as informagdes mais complexas nas demonstragdes contabeis
e que essa complexidade reduz a eficiéncia na interpretacao das informagoes contabeis, resultando em
aumento de incertezas (Gkikas, Tzafilkou, Theodoridis, Garmpis, Gkikas, 2022).

O ambiente de informagdes corporativas é afetado pela assimetria de informagéo e por problemas
de agéncia entre investidores, empreendedores e gestores (Wang et al., 2021; Bourveau & Schoenfeld, 2017;
Beyer, Cohen, Lys, Walther, 2010; Haniffa & Cooke, 2005). Essa assimetria de informagao ¢ capaz de gerar
distor¢oes de interpretacao nas demonstragoes contabeis. Logo, usudrios externos, diante de informagoes
incompletas ou imprecisas, podem incorrer em interpretagdes equivocadas, o que prejudica a credibilidade
quanto a sua fidedignidade, devido a baixa qualidade das informagdes (Scheld, Stolper, Walter, 2021; Elfeky,
2017). Para Chung, Goh, Ng e Yong (2017), a qualidade das informagdes financeiras assegura a confiabilidade
dos investidores na analise dessas informacdes. Portanto, torna-se relevante utilizar mecanismos que visem
reduzir a assimetria informacional e melhorar a qualidade das informacoes contabeis.

Embora haja um volume substancial de pesquisas na area de finangas com foco em dados
quantitativos, os elementos qualitativos relacionados a divulgacao textual receberam menos atengao
(Dyer, Lang, Lawrence, 2017). Entre as pesquisas com enfoque na analise textual na area de financas,
Buehlmaier e Whited (2018) apontam que medidas de restri¢gdes financeiras usando a analise textual
dos resultados anuais sdo eficientes para capturar o volume de agoes e de dividas das companhias. Nessa
mesma linha, para Hoberg e Maksimovic (2015), medidas de restricdes baseadas em analise textual afetam
companhias com alto nivel de fluxo de caixa. Por meio da analise textual das demonstragdes contabeis,
é possivel realizar previsoes de fluxos de caixa futuros das companhias (Frankel, Jennings, Lee, 2016).
No Brasil, conforme destacado por Borges e Rech (2019), evidéncias dos estudos sobre analise textual
indicam que a qualidade textual das demonstragoes contabeis melhora a comunicagio entre companhias e
investidores. Sendo assim, torna-se relevante investigar mecanismos e novas proxies capazes de contribuir
para a melhoria da qualidade das informagoes financeiras brasileiras, gerando beneficios para a sociedade,
as companhias e os investidores.

No mercado de capitais, investidores necessitam de informagdes relevantes, completas e de boa
qualidade. A divulgacao de informagdes financeiras que atendam as necessidades desses usudrios se torna
essencial para um processo de tomada de decisdo de investimento eficiente. Portanto, as companhias,
enquanto centralizadoras dessas informacoes, podem ter diversas estratégias de divulgacao, que podem
aumentar ou reduzir a transparéncia aos seus usudrios. Dado esse ambiente, é esperada a existéncia de
conflitos de interesses, tendo em vista que algumas companhias podem optar por divulgar apenas parte das
informagdes ou evidenciar informagdes de baixa qualidade aos investidores, prejudicando, dessa forma,
o processo de tomada de decisdo. Todavia, um ponto pouco explorado e que independe da estratégia da
companbhia é a qualidade textual do que é divulgado. Essa nova perspectiva pode capturar outro espectro
da qualidade das demonstra¢des contabeis.
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Na revisao sistematica deste estudo, a Violagdo Gramatical (VG) é apresentada como uma proxy
capaz de medir a qualidade das informagdes financeiras, por meio da andlise textual das demonstragoes
contabeis padronizadas de cada companhia, e pode ser uma analise especifica do relatério de
administragdo, das notas explicativas ou de outro relatério estruturado divulgado pelas companhias que
contenha texto. Um baixo nivel de VG, por exemplo, sugeriria um alto grau de qualidade das informagdes
financeiras, e isso pode diminuir os riscos de incertezas na tomada de decisio, por meio da interpretagdo
das informacdes textuais contabeis, o que proporciona aumento da confianga dos investidores em seus
investimentos (Gillette & Pundrich, 2020).

Pesquisas com enfoque em analise textual das demonstragdes contabeis contribuem com o
entendimento da comunicag¢io entre companhias e usuarios da informagao contabil (Borges & Rech,
2019). Tal afirmativa é confirmada por Li (2008), ao identificar que as caracteristicas linguisticas das
demonstragdes contabeis afetam o desempenho das companhias. Essa literatura mostra que existem efeitos
e consequéncias reais no que tange a parte textual das demonstragdes contabeis. As evidéncias da literatura
podem ajudar as proprias companhias a aperfeigoarem seu processo de divulgagao.

E nesse cendrio que a Violagdo Gramatical (VG) se insere, originada da drea de linguistica, a
qual se concentra na qualidade do texto — ou seja, quanto menos VG, maior a qualidade e credibilidade
das informacdes prestadas (Gillette & Pundrich, 2020; Campbell, Loumioti, Moerman, 2019). O
artigo de Gillette e Pundrich (2020) pode ser considerado precursor, ao incorporar o tema VG na area
de contabilidade financeira. Os autores investigaram se as VG sao um sinal oportuno da qualidade e
confiabilidade das informacoes financeiras, lan¢ando luz sobre a relagdo entre os aspectos qualitativos e
quantitativos da comunicagao corporativa. Além disso, essa métrica de analise textual se difere de outras,
como os indices Fog e Flesch, amplamente utilizados na literatura contabil.

Em um texto, a VG é definida como a presenca de incorre¢des em relagdo a norma-padrio da
lingua, como erros de pontuagio, sintaxe, ortografia, entre outros, (Gillette & Pundrich, 2020; Hucks, 2015;
Ghose & Ipeirotis, 2010). Na literatura brasileira, o tema VG dentro da area de contabilidade e de finangas
apresenta uma lacuna e demanda pesquisas que abordem a qualidade da informacao contébil, utilizando
como proxy o nivel de VG das informagdes financeiras em companbhias brasileiras. Essa revisdo sistematica
servird de base conceitual e suporte tedrico para estudos futuros e apresentara rumos na pesquisa contabil
sobre este tema, ainda pouco explorado no Brasil e em diversos outros paises, pois a maioria das evidéncias
sdo dos Estados Unidos, devido ao acesso a diversos relatorios e fontes de informagdes financeiras
estruturados, permitindo o processamento automatizado por algoritmos e ferramentas de analise textual.

Assim, este estudo pretende apresentar a literatura por meio de uma revisdo sistematica e
bibliométrica, para construir uma base tedrica que crie caminhos para auxiliar pesquisas futuras que
trardo novas evidéncias para a area de ciéncias contabeis. Dessa forma, estabelece-se conceitualmente
que baixos niveis violagdo gramatical sugerem maior qualidade das demonstragoes contébeis, redugao da
assimetria de informagoes e, por consequéncia, favorecimento a melhor alocagdo de capital.

Nesse ambiente, para que investidores possam tomar decisdes eficientes sobre o potencial aporte
de capital em uma companhia, é preciso fazer uso de algum mecanismo capaz de reduzir a assimetria de
informagdes existente entre companhia e investidores. Assim, a proxy desenvolvida em estudos anteriores
sobre violagdo gramatical pode ser usada complementar ou adicionalmente as anteriores sobre qualidade
do lucro (earnings quality), tais como, por exemplo, qualidade dos accruals, gerenciamento de resultados,
conservadorismo, entre outras. Além disso, essa proxy de VG tem efeitos praticos para o mercado, uma
vez que as empresas poderiam processar seus relatorios periodicamente para reduzir o risco de divulgagao
de demonstragdes contdbeis com erros gramaticais.
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Esta revisdo da literatura sistematica e bibliométrica sobre a Violagdo Gramatical (VG) nas
demonstragdes contabeis sinaliza para companhias, para o mercado de modo geral e, principalmente,
para investidores que a qualidade da informacio contébil, obtida indiretamente por meio do nivel de
VG, pode ser utilizada de forma estratégica, como indicador de informagdes confidveis e de credibilidade.
Esse aspecto, portanto, permite que as decisdes sejam tomadas de forma mais segura pelos investidores e
constitui mais um meio para a reducio de assimetria informacional. Além disso, as proprias companhias
abertas podem se beneficiar da tecnologia utilizada nos algoritmos de VG para aprimorar a qualidade dos
relatorios contabeis de todos os tipos.

As proximas se¢des foram divididas com a seguinte estrutura: (2) violagdo gramatical e qualidade da
informacao financeira; (3) violagao gramatical nas demonstragdes contabeis; (4) violagao gramatical: revisao
sistematica da literatura; (5) violagdo gramatical: bibliometria da literatura; e (6) consideragdes finais.

2. Violacao gramatical e qualidade da informacao financeira
2.1 Analise Textual das Informacoes Contabeis

As mudangas das normas contébeis geraram impacto no processo de preparacao das demonstragdes
contabeis, aumentando de forma consideravel o volume de divulgagdes exigidas pelas companhias aos
usuarios externos. Isso tornou mais desafiador para as companhias divulgar informagoes sobre os seus
negocios de forma clara e informativa (Wang, Brabenec, Gao, Tang, 2021). Tal constatagio é corroborada
por Lehavy, Feng e Merkley (2011). O aumento na quantidade de divulgagdo exigida, somado a dificil
tarefa de evidenciar operacdes comerciais aos investidores, levou a preocupagoes sobre a qualidade da
divulgagdo e a capacidade dos usudrios externos de tomar decisdes corretas com base nessas informagoes.

A informagao contébil desempenha dois papéis essenciais nas economias de mercados. Primeiro, ela
permite que os investidores avaliem o potencial de retorno diante de oportunidades de investimento (ex-
ante). Ela também possibilita que os investidores monitorem o uso de seu capital comprometido (ex-post)
(Beyer et al., 2010). Isso sugere que a qualidade das informagdes financeiras afeta a tomada de decisao dos
investidores; logo, as informagdes precisam ser inteligiveis e bem redigidas, para facilitar a compreensao
dos usuarios. Nesse ambiente, a informagédo financeira oriunda de textos narrativos é relevante para o
mercado de agdes, porque é utilizada por investidores no processo de tomada de decisio (Izco, Cabestre,
Olalla, 2021). Analise similar, realizada por Silva e Fernandes (2009), indica que as companhias brasileiras
estdo reportando uma quantidade menor de fatos relevantes sobre desempenho econdmico e financeiro,
bem como relatérios contabeis de dificil leitura. Nesse contexto, a compreensibilidade é uma qualidade
essencial das informagoes apresentadas nas demonstragdes contabeis, para que elas sejam assimiladas
instantdnea e adequadamente pelos usudrios, seja na perspectiva corporativa (Helms, Holscher, Nelde,
Schneider, 2021), seja na perspectiva ambiental (Voigt, Machado, Meurer, 2020).

Para as companhias que atuam no mercado de capitais, faz-se relevante que elas divulguem suas
informagdes de maneira mais atrativa e explicativa para os investidores. Nesse sentido, Gao, Lin e Sias
(2018) afirmam que o nivel de confiabilidade das informacoes financeiras é um aspecto relevante e de
interesse de pesquisadores, companhias e investidores. Dado esse contexto, pesquisas em contabilidade
e finangas concentram-se em verificar se os atributos qualitativos da evidencia¢ao corporativa afetam a
tomada de decisdo dos investidores e intermediarios de informagoes.
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Companhias que operam em um mercado aciondrio global com alta competitividade necessitam
adotar estratégias para maximizar desempenho econoémico e financeiro, visando obter vantagem
competitiva sobre seus concorrentes (Alipour, 2019; Bonsall, Leone, Miller, Rennekamp, 2017). Esse estudo
da literatura internacional sugere para o mercado acionario brasileiro que essa competitividade também se
aplica ao contexto nacional, pois cada companhia divulga informagdes financeiras com volume e qualidade
de informacio diferentes, e, nesse ambiente, a existéncia de assimetria informacional reduz a confianca e
aumenta o risco de aplicagao de capital dos investidores (Sethuraman, 2019; Li, 2017).

A seguir, a Tabela 1 descreve os temas que sdo tendéncia em artigos sobre anilise textual na drea de
contabilidade, dentro da literatura internacional.

Tabela 1
Tendéncias em Analise Textual

Tendéncias em Analise Textual Autoria
Relagdo entre aspectos comportamentais da linguagem Erickson, Holderness
com o desempenho dos funciondrios. e Thornock, 2022.
Influéncia das caracteristicas linguisticas sobre a qualidade Brown, Crowley
e o conteudo informacional dos relatérios contabeis. e Elliott, 2020.

Analise das caracteristicas de estilo de divulgacdo das informacdes

P ~ . ~ ; ) rant, H inha, 2018.
contabeis e sua relagdo com a interpretacdo dos investidores. Grant, Hodge e Sinha, 2018

Relacdo entre caracteristicas textuais e probabilidade

de prética de gerenciamento de resultados. Kim & Zhou, 2017.

Companhias que possuem maior nivel de gerenciamento de resultados

em um determinado ano e relatérios contabeis com menor grau de legibilidade. Lo, Ramos e Rogo, 2017.

Tradugdo de normas internacionais de contabilidade e problemas

o s A e K nen, 2017.
praticos de equivaléncia linguistica, dentro do contexto institucional do IFRS. ettunen, 20

Normas internacionais de contabilidade aplicadas em paises com idiomas distintos podem

provocar inconsisténcias dialéticas e prejudicar a qualidade da informacdo contabil. Doupnik & Richter, 2003.

Fonte: Elaborado pelos autores.

A Tabela 1 demonstra que, entre os temas abordados nos artigos sobre analise textual das
informagoes contabeis, a violagdo gramatical na drea de contabilidade necessita de estudos que possibilitem
o amadurecimento dessa linha de pesquisa.

3. Violacao gramatical das demonstracdes contabeis

Estudos anteriores que aplicaram anélise de contetido e andlise textual na drea contabil deram inicio
a uma nova frente de pesquisas interpretando textos, graficos, palavras, entre outros fatores extraidos de
demonstragdes contabeis ou relatorios complementares, principalmente porque essas evidéncias ainda
sao incipientes e inconclusivas (Souza & Borba, 2022). Essa parte da literatura processava as analises
manualmente ou com pouca automacio, até a capacidade de processamento das maquinas crescer e
os algoritmos e sistemas permitirem a analise automatizada das narrativas contidas nas demonstragoes
contabeis (Efretuei, Usoro, Koutra, 2021).

Recentemente, estudos como o de Gkikas et al. (2022) trouxeram evidéncias de que os textos
processados por algoritmos capturam, em alguma medida, informagdes tteis aos usuarios, pois possuem
associa¢ao com o precgo dos ativos negociados em bolsas de valores. Em outras palavras, é possivel
quantificar, via ferramentas de analises que utilizam machine learning, a qualidade do texto divulgado
aos usuarios externos e, assim, compreender o impacto desse fator para investidores.
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O texto pode ser considerado como uma ferramenta relevante de transferéncia de informagoes entre
0s usudrios; principalmente em um cendario com elevada assimetria informacional, textos redigidos com
maior qualidade podem gerar influéncia significativa na tomada de decisao dos investidores (Si, Jiang,
Fang, Usman, 2020). Diante de um texto escrito com erros gramaticais, a compreensao do erro por parte
do leitor esta diretamente ligada ao que esta sendo lido e ao contexto da informagdo que se transmite
(Williams, 1981). A transmissdo de informagdo por meio da escrita cria uma rede de comunicagio eficiente
entre o autor e o leitor (Helms et al., 2021).

Para Nascimento e Henz (2021), o processo de constru¢ao do conhecimento da linguagem escrita
envolve compreender e refletir sobre a produgéo textual como um elemento constituido por normas.
Para produzir um texto, é necessario um conjunto de habilidades, como precisao ortografica, emprego
adequado de ideias, palavras, frases, gramatica e pontua¢do, bem como a realizacdo de avaliagdo e revisao
do texto (Brandenburg, 2015; Galbraith & Stillman, 2006). Tudo isso serve para a geragdo de um texto que
seja capaz de ser totalmente compreendido por parte do leitor. No entanto, nesse processo, podem ocorrer
erros que prejudicam a correta interpretacao do sentido pretendido do texto escrito.

Entre os principais motivos para justificar a ocorréncia de VG de um texto no Brasil, destacam-
se fatores como a complexidade do sistema ortografico, o desconhecimento da norma gramatical, a
estagnagdo do processo de aprendizagem da escrita, a falta de leitura e a desatengao ao escrever. Esses
fatores levam a erros de concordéncia, acentuagio e ortografia, o que prejudica a qualidade do texto
(Nascimento & Henz, 2021).

O uso de texto com escrita correta (que obedece as normas gramaticais e ortograficas) pode ser
um indicativo de caracteristicas da personalidade e aspectos comportamentais do usuério, o que se torna
uma relevante fonte de informagdo para as companhias. Independentemente de serem causados por
falta de conhecimento ou negligéncia, erros de escrita podem ter reflexos negativos para as companhias
(Scott, Sinclair, Short, Bruce, 2014). No contexto da qualidade da informagéo contabil, a qualidade textual
da demonstracdo contabil pode ser utilizada pelos usuarios como pardmetro para avaliar a qualidade
das informacdes financeiras apresentadas pelas companhias. Para Hucks (2015), as caracteristicas do
texto empregadas nos demonstrativos contébeis fornecem um sinal significativo sobre a qualidade da
informagdo gerada. Nesse cendrio, o nivel de VG das informagdes financeiras se configura como evidéncia
de grau de qualidade das informacdes contabeis.

Para Hucks (2015), as violagdes gramaticais indicam potencial inadimpléncia futura, maior prazo
de financiamento, maior taxa de inadimpléncia e menores rendimentos para os credores. Nesse contexto,
a VG esta relacionada a credibilidade do devedor, por meio da avaliagdo da qualidade textual que ele
apresenta ao credor. Portanto, companhias que possuem elevado nivel de VG podem incorrer em aumento
de custos, devido a baixa qualidade das demonstrac¢des contabeis. Sobretudo no contexto do mercado
de capitais, as violagdes gramaticais sdo uma fonte relevante de informagoes para redugao de assimetria
informacional, o que se torna ainda mais latente quando o nivel de assimetria é elevado e as informagoes
confiaveis sdo limitadas (Shore, Tashchian, Forrester, 2021).

Em um texto, a VG é definida como a presenca de violagdes da norma-padrao da lingua, como erros
de pontuagio, sintaxe, ortografia, concordancia, entre outros (Gillette & Pundrich, 2020). Erros gramaticais e
ortograficos afetam a forma como os leitores interpretam os textos (Kreiner, Schnakenberg, Green, Costello,
Mcclin, 2002); ou seja, dificultam a compreenséo do texto e afetam o julgamento de quem os analisa (Shore
et al., 2021). Nesse sentido, o nivel de educagdo é um indicador significativo da probabilidade de cometer
esses erros. Portanto, aqueles com mais anos de escolaridade sio menos propensos a cometerem erros de
ortografia do que aqueles que tém menos anos de escolaridade. Essa diferenca de grau de instru¢ao impacta
as diferengas de comportamento dos emissores de um texto (Hargittai, 2006).
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Para Gubala, Larson e Melongon (2020), a qualidade da escrita tem efeito sobre o ambiente de
negodcios - textos que obedecem as normas gramaticais e ortograficas possuem maior aceitagao entre as
companhias. E consistente avaliar a qualidade da informagio contébil por meio da proxy VG das informagdes
financeiras, porque o nivel de VG transmite informagdes sobre a competéncia, a consciéncia e as limitagdes
das informagdes contidas no texto. Isso é possivel de ser estendido para o ambiente de negdcios, no sentido
de verificar se as violagdes gramaticais das informagoes financeiras revelam a confiabilidade desses relatérios
e servem como um sinal oportuno para a qualidade das demonstragoes contabeis.

O nivel de VG pode influenciar o volume de vendas de uma companhia. Maior nivel de VG
esta negativamente associado as vendas, em comparagdo com menor nivel de VG que tende a afetar
positivamente o montante de vendas (Ghose & Ipeirotis, 2010). Por isso, a divulga¢ao das demonstragoes
contabeis deve ser tempestiva e precisa, para permitir uma adequada interpretacdo e, consequentemente,
uma tomada de decisao eficiente para os usudrios interno e externos (Silva & Fernandes, 2009).

Textos com escrita correta (em que nao ha VG) sdo interpretados pelo leitor como mais
compreensiveis (Liu, Wei, Gao, 2022). Essa evidéncia destaca a necessidade de se adotar uma escrita
correta nos textos, demonstrando a importancia da qualidade textual e o seu papel no comportamento
dos usudrios (Queen & Boland, 2015). De acordo com Boland e Queen (2016) e Everard e Galletta (2005),
erros de ortografia também podem ser usados para formar impressdes negativas sobre competéncia e
atengdo aos detalhes de quem emite o texto.

Na linha de qualidade gramatical de um texto, Gao et al. (2018) examinaram como o estilo de
redagdo estd associado ao comportamento dos credores e constataram que os credores mais agressivos
sao mais propensos a conceder financiamento, e com taxas mais baixas, para clientes cuja escrita é mais
legivel. Além disso, os clientes que possuem escrita mais legivel sio menos propensos a inadimpléncia, o
que facilita a obtengédo de financiamentos em funcio da qualidade da escrita textual desses clientes.

Assim, verificar o nivel de VG das demonstra¢des contabeis permite gerar evidéncias sobre a precisao
das informagdes financeiras presentes nesses relatorios e serve como um novo método de investigacao
mais pratico para a mensuragdo da qualidade das informagoes financeiras (Gillette & Pundrich, 2020).
Portanto, conforme definido pelos mesmos autores, o pressuposto é que as violagdes gramaticais sdo um
sinal da qualidade das demonstra¢des contabeis, porque estao correlacionadas com tempo, esfor¢o e
recursos dedicados na preparacio desses relatdrios.

4. Violacao gramatical: revisao sistematica da literatura

Utilizou-se as ferramentas de Revisdo Sistematica da Literatura e Analise Bibliométrica da Literatura
para identificar as caracteristicas das pesquisas da literatura nacional e internacional sobre o tema Viola¢ao
Gramatical (VG), com o objetivo de complementar os resultados de ambas as ferramentas e ampliar o
horizonte de informagdes desses resultados. Os procedimentos metodologicos das duas ferramentas foram
descritos nas segoes (4.1 e 5.1, respectivamente), a seguir.

A diferenca principal entre as ferramentas é a etapa de parametrizagdo das variaveis. Na Revisao
Sistematica da Literatura, é possivel que o pesquisador defina, especificamente, quais séo as caracteristicas
que se deseja buscar dos artigos selecionados. Ja na Analise Bibliométrica, os parametros de identificagao
das caracteristicas dos artigos selecionados sdo previamente estabelecidos e ndo sdo passiveis de
manipulagao.
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4.1 Procedimentos Metodoldgicos

Para melhorar a qualidade da fundamentagéo tedrica sobre o tema VG, utilizou-se a Revisdao
Sistematica da Literatura, que consiste em revisar a literatura de forma planejada, estruturada e controlada,
com o intuito de identificar os principais autores, publica¢des relevantes, tendéncias ao longo do tempo e
evidenciar lacunas de pesquisa (Marioka, Iritani, Ometto, Carvalho, 2018).

Para realizar uma Revisao Sistematica da Literatura, critérios de elegibilidade foram empregados
visando adotar um procedimento replicavel e transparente (Moher, Liberati, Tetslaff, Altman, 2009). Os
critérios de elegibilidade estabelecidos foram os seguintes:

1.

NG

Critérios de inclusio: (a) pesquisas empiricas desenvolvidas com temas sobre o nivel de
violagdo gramatical das informagdes financeiras; (b) trabalhos dentro das areas de finangas,
negocios, linguistica e psicologia; e (c) preferencialmente, artigos publicados nos estratos A1,
A2, A3, A4 e B1 do Qualis Capes 2016.

Critérios de exclusido: (a) pesquisas de areas fora do escopo de inclusdo deste estudo; (b)
trabalhos sem semelhanga com o tema desta pesquisa; e (c) estudos que ndo possuem uma
estrutura-padrao dos artigos revisados por pares (Introducao, Referencial Tedrico, Metodologia,
Resultados e Conclusio).

Identificagao e Selegao: a identifica¢do e a selecdo dos trabalhos foram feitas por meio da
leitura de titulos, resumos e palavras-chaves.

Recorte temporal: para a selegdo dos artigos, nao foi estabelecido recorte temporal.

Idioma: acolheram-se trabalhos em portugués, inglés e espanhol.

Status da publicagao: foram selecionados os artigos cientificos revisados por pares.
Critérios de busca: foram realizadas consultas as bases de dados eletronicas e,
complementarmente, aos estudos citados pelas pesquisas selecionadas.

Descritores de busca: as palavras e/ou expressdes para busca dos artigos foram definidas com
base na consulta de resumos e palavras-chave de artigos relacionados ao tema desta pesquisa.
Nesse sentido, foram utilizados sindnimos com o intuito de aumentar a abrangéncia e qualidade
do alcance na procura pelos artigos de interesse por cada assunto.

Bases de dados: a busca foi realizada em 4 bases de dados: Portal de Peridédicos Capes, Web of
Science, Scopus e ranking dos 50 periddicos utilizados pelo Financial Times Research.

4.2 Revisao Sistematica da Literatura

Os resultados da Revisdo Sistematica da Literatura sobre o tema VG foram descritos a seguir,
separados por base de dados, conforme tabelas 2 a 5, e total geral e total por idioma, conforme tabelas 6
e 7, respectivamente.
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4.2.1 Portal de Periddicos Capes

Descritores: violagdo gramatical; erro gramatical; erro de ortografia; erro ortografico; erro de
escrita; erro escrito; qualidade do texto; qualidade textual e mineragdo de texto.
Com os filtros “contém” e “no titulo”

Tabela 2
Artigos Violacdo Gramatical - Capes

Descritor Numero de Artigos
Violagao gramatical 0
Qualidade textual 0
Erro gramatical 1
Erro de ortografia 1
Erro ortografico 1
Erro de escrita 1
Erro escrito 0
Mineracdo de texto 1
Qualidade do texto 3
Total 8

Fonte: Elaborado pelos autores.

4.2.2 Web of Science

Descritores: grammatical violation; grammatical error; spelling errors, spelling mistakes; orthographic
error; writing error; text quality; textual quality e text mining.

»

Com os filtros “contém”; “no assunto”.

Tabela 3
Artigos Violagdo Gramatical - Web of Science

Descritor Nuamero de Artigos

Grammatical violation 2
Grammatical error 7
Spelling errors 1

Spelling mistakes 1

Orthographic error 1

Writing error 0
Text quality 0
Text mining 0
Total 12

Fonte: Elaborado pelos autores.
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4.2.3 Scopus

Descritores: grammatical violation; grammatical error; spelling errors, spelling mistakes; orthographic
error; writing error; text quality; textual quality e text mining.
Com os filtros “contém”; “no titulo”

Tabela 4
Artigos Violacdo Gramatical - Scopus

Descritor Numero de Artigos
Grammatical violation 0
Grammatical error 5
Spelling errors 1
Spelling mistakes 0
Orthographic error 0
Writing error 2
Text quality 3
Text mining 2
Total 13

Fonte: Elaborado pelos autores.

4.2.4 Ranking dos 50 periddicos utilizados pelo Financial Times Research

Descritores: grammatical violation; grammatical error; spelling errors, spelling mistakes; orthographic
error; writing error; text quality; textual quality e text mining.
Busca aberta - sem parametrizagao de filtros.

Tabela 5
Artigos Violacdo Gramatical - Financial Times

Periddico Ndmero de Artigos
3. Accounting, Organizations and Society 5
4. Administrative Science Quarterly 1
12. Information Systems Research 2
13. Journal of Accounting and Economics 1
14. Journal of Accounting Research 3
43. Review of Accounting Studies 1
46. Review of Financial Studies 1
48. Strategic Entrepreneurship Journal 3
50. The Accounting Review 1
Total 18

Hyperlink: Link com o ranking completo.

Fonte: Elaborado pelos autores com base nos Journals que possuem estudos sobre o tema no
Ranking do Financial Times de consulta por jornalistas.
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A Tabela 5 descreveu os periddicos conforme a numeragao do ranking. Dos 50 periédicos, apenas 9
apresentaram artigos sobre o tema VG; os demais, ou seja, 82% dos periddicos, ndo apresentaram artigos
sobre o tema VG. O ranking completo dos periddicos pode ser acessado por meio do link que consta ao
fim da Tabela 5.

Tabela 6
Artigos Violacdo Gramatical - Financial Times

Descritor Nidmero de Artigos
Grammatical violation 6
Grammatical error 12
Spelling errors 0
Spelling mistakes 0
Orthographic error 0
Writing error 0
Text quality 0
Text mining 0
Total 18

Fonte: Elaborado pelos autores.

4.2.5 Resumo da Revisao Sistematica da Literatura

A Tabela 7, a seguir, apresenta o total de artigos geral e por base de dados, e o total de artigos geral
e por idioma.

Tabela 7
Artigos Violagdo Gramatical - Total

Base de Dados Nuamero de Artigos
Periodicos CAPES 8
Web of Science 12
Scopus 13
Financial Times 18
Portugués 12
Espanhol 11
Inglés 28
Total 51

Fonte: Elaborado pelos autores.

Baseado nesta Revisdo Sistemdtica da Literatura, o tema VG dentro da drea de contabilidade
financeira foi localizado em apenas trés pesquisas na literatura internacional: Gillette e Pundrich (2020);
Hucks (2015); e Ghose e Ipeirotis (2010). Na literatura contabil brasileira, ndo foi encontrada pesquisa
sobre o tema.
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4.3 Evolucao das Métricas de Analise Textual

Uma das limitagdes metodologicas mais criticas da pesquisa em analise textual das demonstragdes
contabeis é a concentracao de estudos que se restringem a uma amostra muito pequena. Normalmente,
isso ocorre devido a dificuldade de tratamento dos dados que, na maioria das pesquisas, é feito por meio
de analise manual. Por exemplo, Tennyson, Ingram e Dugan (1990) examinaram a relagdo entre restri¢ao
financeira e narrativa textual, com uma amostra total de apenas 23 companhias. Por isso, pesquisas em
analise textual que realizam a coleta de dados de forma automatizada podem contribuir com a evolu¢ao
das métricas de analise textual, por possibilitarem a analise de uma amostra extensa.

Entre os artigos encontrados com base na Revisao Sistematica da Literatura, a secao 4.3.1 analisou
os 3 estudos sobre o tema VG que estdo dentro da area de contabilidade, especificamente na literatura
internacional, uma vez que, na literatura contabil brasileira, ndo houve resultado. Os artigos analisados
sdo os seguintes: Ghose e Ipeirotis (2010); Hucks (2015) e Gillette e Pundrich (2020).

4.3.1 Revisao Textual e Aspectos Econdmicos — Ghose e Ipeirotis (2010)

A pesquisa se concentrou no impacto das revisoes textuais dos resultados econdmicos das vendas
de produtos e verificou como diferentes fatores textuais podem interferir nos resultados sociais, como
sua utilidade percebida. Varios aspectos do texto, como niveis de subjetividade, medidas de legibilidade,
extensdo de ortografia e erros gramaticais, foram explorados e utilizados para identificar relevantes
aspectos baseados nas analises textuais.

Também foram analisados diversos niveis de caracteristicas textuais, como a utilidade média
de revisoes e as medidas de identidade dos textos. A analise econométrica evidenciou que os graus de
subjetividade, informatividade, legibilidade e correcdo linguistica dos textos sdo aspectos relevantes,
capazes de afetar o volume de vendas e a percep¢éo de utilidade dos produtos vendidos.

Entre os principais resultados da pesquisa, foi constatado que frases ndo objetivas e subjetivas
sao negativamente associadas ao volume dos produtos, em compara¢ao com frases que tendem a ser
mais objetivas e menos subjetivas. Ou seja, frases objetivas e ndo subjetivas sdo classificadas como mais
informativas e tteis pelos usuarios.

Por fim, a pesquisa destacou que é possivel prever com precisdo o impacto das analises textuais no
volume de vendas dos produtos e sua utilidade percebida, por meio da analise de importéncia relativa de
trés categorias de recursos textuais: recursos do emissor textual, recursos de subjetividade textual e recurso
de legibilidade textual. Este artigo foi o primeiro a integrar econometria em analise textual de aspectos
gramaticais e ortograficos, para estimar o impacto econémico dos aspectos textuais.

4.3.2 Revisao Textual e Obtencao de Empréstimos — Hucks (2015)

O estudo identificou se as caracteristicas textuais das informagdes de solicitagdes de empréstimos
sao capazes de revelar aspectos comportamentais do emissor. Foi analisado se a qualidade ortografica
e gramatical de quem solicita um empréstimo bancario (devedor) afeta as decisdes das empresas
que concedem esses empréstimos (credor). Para os autores, os erros ortograficos provavelmente nao
representam uma escolha estratégica, e essa deficiéncia textual pode prejudicar a comunicagdo entre
credor e devedor.
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A pesquisa revelou que erros ortograficos afetam as decisdes de alocagdo de capital dos credores de
forma direta e negativa, e que tais erros também sdo preditivos de resultados negativos para os credores,
como incidéncia de elevados indices de inadimpléncia e redugéo de taxas de retorno. Consistente com
essa constatagao, os erros ortograficos presentes nos relatérios de pedidos de empréstimos pelos devedores
também sao preditivos no resultado da analise de risco do credor. Quanto mais erros ortograficos nos textos,
maiores as taxas de juros dos empréstimos concedidos e maior a dificuldade em se obter o empréstimo.

O autor também sinalizou que a presenca de erros ortograficos nos pedidos de empréstimos
representa um sinal de baixo nivel de capacidade financeira dos devedores, e este aspecto é utilizado como
fator de decisao dos credores, reduzindo as chances de obtengao de empréstimos para os devedores. Assim,
os devedores podem intencionalmente fornecer textos mais legiveis e com menos erros gramaticais para
aumentar as chances de obteng¢do de empréstimos.

Assim, o estudo contribui diretamente para a analise textual na divulga¢do de informagdes da literatura
do mercado de crédito, estabelecendo que as caracteristicas da linguagem textual fornecem um sinal significativo
sobre a qualidade do texto, da capacidade financeira e da possibilidade de obten¢ao de empréstimos.

4.3.3 Revisao Textual e Qualidade da Informacao - Gillette e Pundrich (2020)

O artigo analisou se as violagdes gramaticais, incluindo o numero de erros tipograficos, de sintaxe,
pontuacao, ortografia e outros erros semelhantes, presentes nas demonstragdes contabeis anuais, fornecem
um sinal oportuno sobre a qualidade dos relatdrios financeiros. Na medida em que as violagdes gramaticais
capturam o tempo, o esfor¢o e os recursos dedicados a preparagao de registros financeiros, previu-se que
violagdes gramaticais estdo correlacionadas com a qualidade das informagdes contabeis.

Essa hipdtese foi validada por meio de andlise das demonstragdes contdbeis, que constatou que
as violagdes gramaticais estdo negativamente correlacionadas com métricas empiricas de qualidade do
relacionamento interno da empresa com o ambiente de informagéo, o tempo que as empresas tém para
arquivar suas demonstragdes contabeis e a for¢ca do monitoramento da empresa sobre o processo de
geragdo desses relatorios contabeis.

Consistente com essa previsdo, os autores evidenciaram que as violagdes gramaticais estdo
positivamente correlacionadas com a probabilidade de reformulagao dos relatérios contabeis. De modo
geral, o artigo identificou que as violagdes gramaticais podem fornecer um sinal oportuno sobre a
qualidade das demonstragdes contabeis, em seus aspectos qualitativos e quantitativos, melhorando o
processo de evidenciagdo entre empresas e usuarios externos.

Os autores afirmam que os usudrios das demonstragdes contabeis dependem de sinais que possam
sugerir a qualidade dos relatdrios contabeis em suas decisoes de investimentos, empréstimos e contratagdes
de servigos. Consequentemente, pesquisas com foco em analise textual podem contribuir com o avango
da linha de pesquisa sobre qualidade das informagdes contabeis, sobretudo, levando em considera¢io a
relevancia da qualidade dos textos constantes nesses relatdrios.

Os resultados sugerem que as violagdes gramaticais podem ser usadas como um indicador
qualidade dos relatorios contabeis, dentro do contexto das divulgagdes das informagdes contabeis.
Consequentemente, as violagoes gramaticais podem fornecer um parametro ttil de confiabilidade das
informacdes contabeis, em diversas formas de comunica¢ao corporativa, como previsdes de gestdo e
comunicados de imprensa.

Esse artigo, que é o mais recente dessa linha de pesquisa (2020), fez descobertas de relevante interesse
para investidores, académicos, reguladores e demais usuarios das demonstragdes contabeis, e serviu como
base para elabora¢ao dessa revisdo sistematica da literatura, que tem como objetivo gerar embasamento
tedrico para construgdo de futura pesquisa empirica sobre a influéncia das violagdes gramaticais nas
demonstragdes contabeis brasileiras. O artigo também divulgou diversos apéndices sobre os scripts em
Python, sobre o processo de automatizagao da coleta de dados.
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5. Violacao gramatical: bibliometria da literatura
5.1 Procedimentos Metodoldgicos

Esta se¢do realizou uma analise bibliométrica, com o objetivo de mapear e quantificar o estado da
arte do tema Violagao Gramatical na literatura internacional e nacional. A Se¢ao 4 utilizou diversas bases
de artigos; ja a se¢do atual fez uma analise bibliométrica na base Web of Science, por meio da Biblioteca
Bibliometrix, executada por um script no software R.

A ferramenta Bibliometrix possui codigo aberto e foi desenvolvida por Aria e Cuccurullo (2017)
para realizar andlises abrangentes de mapeamento cientifico por meio de analises bibliométricas mais
consistentes com o estado da arte. Como ¢é programado pelo software R, o Bibliometrix é flexivel e pode
ser rapidamente atualizado e integrado a outros pacotes estatisticos do software R.

A técnica de analise bibliométrica é o estudo das caracteristicas de produgéo, disseminagio e uso
da informagao registrada; para isso, sdo utilizados mecanismos com emprego de métodos estatisticos e
matematicos que objetivam a mensuragao da produgao cientifica de revistas, autores e demais informagoes
daliteratura estudada (Macias-Chapula, 1998). Aratjo (2006) compartilha desse entendimento, declarando
que a bibliometria é um recurso que faz uso de estatistica e matematica para mapear os indices de produgio,
os aspectos da literatura e a difusdo do conhecimento.

Constituem critérios de sele¢ao dos artigos, na base Web of Science, os seguintes descritores: violagao
gramatical (2 artigos) e grammatical violation (344 artigos); campos (todos); drea de conhecimento (todas)
e ano (todos).

5.2 Andlise Bibliométrica da Literatura

Com base nessa amostra de artigos, realizou-se a analise bibliométrica apresentada a seguir.

Annual Scientific Production
Articles
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1
1
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022

Year

Figura 1. Total de Artigos ao longo dos anos

Fonte: Bibliometrix.

A Figura 1 apresenta o total de artigos por ano. A amplitude temporal dos artigos foi de 1984 a 2022, com
um total de 346 artigos e 789 autores. O ano de 2017 teve o maior volume de artigos, e nota-se uma tendéncia
de intensificagao da produtividade sobre o tema nos ultimos 6 anos, conforme o comportamento do grafico.
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A Figura 2 apresenta o total de revistas. Ao todo, foram analisadas 97 revistas; as 3 revistas mais
produtivas foram: Frontier In Psychology (28 artigos), Journal of Cognitive Neuroscience (24 artigos) e
Journal of Neurolinguistics (16 artigos). As demais revistas mais produtivas foram das dreas de linguistica,
Psicologia e Computagao. A drea de contabilidade financeira nao obteve resultado.

As Figuras 1 e 2 reforgam o argumento de que, com o aumento da capacidade de processamento de
dados de computadores e servidores e novas ferramentas de processamento textual e machine learning,
a drea comegou a se desenvolver mais intensamente e com muita oportunidade de pesquisa e aplicagdo
na drea contabil.
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Figura 3. Fator de Impacto das Revistas

Fonte: Bibliometrix.

A Figura 3 apresenta o fator de impacto (H-index) das revistas; a publicagao de maior grau de
impacto foi Journal of Cognitive Neuroscience.
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Most Relevant Authors
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Fonte: Bibliometrix.

A Figura 4 apresenta os autores mais relevantes. Destacam-se os 3 autores mais produtivos: Carreiras
(12 artigos), Fredereci (10 artigos) e Hagdort (8 artigos).
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Figura 5. Grafico de paises mais produtivos

Fonte: Bibliometrix.
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Figura 6. Mapa de paises mais produtivos

Fonte: Bibliometrix.

As Figura 5 e 6 apresentam os paises mais produtivos. Destaque para os Estados Unidos da América
como mais produtivo, com 105 artigos ao todo. A Figura 6 descreve os paises com alta produtividade (cor
azul escuro), baixa produtividade (cor azul claro) e nula produtividade (cor cinza). Nota-se que o Brasil,
segundo o mapa, apresenta baixa produtividade, com apenas 2 artigos, ambos na drea de linguistica.
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Fonte: Bibliometrix.

A Figura 7 apresenta os artigos, por ano, em cada pais. De acordo com a analise da produgao nos
paises, no periodo de 1984 a 2022, observa-se que o tema Violagao Gramatical, na literatura internacional,
esta em alta e crescendo ao longo dos ultimos 6 anos.
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A Figura 8 apresenta os temas mais adotados nos artigos, quais sejam: compreensao linguistica e
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Fonte: Bibliometrix.
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A Figura 9 descreve a rede de cocitagdo entre os autores dos artigos sobre o tema Violacao
Gramatical. Os cinco autores mais expressivos em termos de cocitagdo foram: Osterhout (1992), Hagoort
(1993), Osterhout (1995), Coulson (1998) e Friederici (2002). Ao todo, foram destacados os 50 autores
mais relevantes da drea, classificados em trés grupos: forte rede de citagao entre autores (cor vermelha no
grafico); média rede de citagao entre autores (cor azul no grafico); e baixa rede de citagao entre autores
(cor verde no grafico).

Verificou-se, por meio dos resultados de Revisao Sistematica e Analise Bibliométrica da Literatura,
que o tema Violacao Gramatical na drea de contabilidade necessita de atencdo e desenvolvimento por
parte dos pesquisadores. Portanto, futuras evidéncias empiricas terdo potencial para preencher a lacuna
na literatura sobre esse tema; tal iniciativa poderia explorar a qualidade da informagédo contabil, por meio
do nivel das Violagdes Gramaticais das companhias, mesmo que de forma indireta, a fim de gerar dados
empiricos, ainda incipientes, colaborar com a evolu¢ao do tema e criar, também, outras oportunidades
de pesquisas futuras.

6. Consideracoes finais

Neste estudo, a Violagdo Gramatical (VG) foi apresentada como uma proxy capaz de medir
indiretamente a qualidade das informacgdes financeiras, reduzir a assimetria de informagdes e minimizar
conflitos de interesses entre companhias e investidores. Nesse contexto, baixos niveis de violagdo gramatical
sugerem um elevado grau de qualidade das informagdes financeiras, o que pode favorecer a redugio de
assimetria informacional.

Na linha de contabilidade financeira, diversas pesquisas se concentram em analisar o papel
das varidveis quantitativas, como indices contdbeis, financeiros e econdmicos, enquanto os aspectos
qualitativos recebem baixa atencio. Isso evidencia uma lacuna de pesquisa a ser preenchida na literatura
internacional, que vem crescendo, e nacional. Existem poucos trabalhos com foco nos atributos
qualitativos das informagdes financeiras; por isso, investigar mecanismos capazes de mensurar qualidade
da informagdo financeira, por meio de aspectos qualitativos textuais das demonstragdes contabeis, torna-
se uma importante contribui¢do para a linha de contabilidade financeira.

Por isso, este estudo pode ser util, ao abordar, dentro da linha de contabilidade financeira, uma
variavel de andlise textual originada da area de linguistica, destacando que menos VG sinaliza que uma
companhia possui elevado nivel de qualidade das informacdes financeiras, e isso eleva a credibilidade
dessas informacdes.

Esta pesquisa também sinaliza para companbhias, para o mercado de modo geral e, principalmente,
para os investidores que a qualidade da informacgado contabil, obtida por meio do nivel de VG das
informagoes financeiras, pode ser utilizada de forma estratégica, como indicador de informagoes confidveis
e de credibilidade, para que as decisdes possam ser tomadas de forma mais segura pelos investidores, em
func¢ao da redugao de assimetria informacional, capaz de ser obtida por meio dessa proxy. Dessa forma,
para as companhias abertas, passa a ser um ponto de atencio relevante e uma forma de validagéo interna
da qualidade das demonstragdes contabeis pelos departamentos de relagdo com investidores, que sido
responsaveis pela comunicagdo com o mercado.

Esta Revisdo Sistematica e Analise Bibliométrica da Literatura servirdo como base tedrica para a
criagdo de uma proxy para VG para a linha de contabilidade no Brasil. Nesse cenario, serdo analisados
quais os fatores econdmicos e financeiros afetam o nivel de violagdo gramatical das informacdes financeiras
das companhias brasileiras. Como se trata de um estudo pioneiro no Brasil, sugere-se que pesquisas
futuras abordem o tema violagdo gramatical das informacdes financeiras, para contribuir com evidéncias
empiricas deste tema ainda incipiente na literatura internacional e, em especial, na literatura brasileira.
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Resumo

Objetivo: Analisar a evolugdo das pesquisas com a abordagem de analise textual como ferramenta de
predi¢do do retorno das agdes no mercado de capitais.

Método: Revisdo sistematica auxiliada pelo software VosViewer, em que foram analisados 78 artigos
empiricos da tematica, publicados em inglés e indexados na Web of Science.

Resultados: Os resultados aglutinam evidéncias de que o sentimento textual é capaz de prever o retorno
das agoes, sendo capturado em diversas fontes de informagado. Na analise, emergiram quatro categorias
que correspondem as fontes de informagao para a andlise textual: noticias financeiras (31), divulgag¢des
corporativas (29), midias sociais (16) e outros documentos (8).

Contribuigoes: Este trabalho contribui com a academia ao demonstrar os principais achados de pesquisas
elaboradas sobre o assunto, além de sugerir topicos para trabalhos futuros. No &mbito pratico, as evidéncias
transmitem aos investidores que informagoes textuais acerca das empresas também podem gerar reagoes
no mercado.
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1. Introducao

A Hipoétese de Mercado Eficiente (HME) prevé que os precos dos ativos financeiros refletem todo o
contetido de informagdes relevantes divulgadas (Fama, 1970). Apesar das criticas existentes acerca desta
teoria, como nos trabalhos de Kahneman (1994) e Lo (2004), assume-se que o mercado é, no minimo,
parcialmente eficiente (Markiel, 2003). Uma das possiveis razdes para essa parcialidade é o grande volume
de informagées que sao divulgadas nos relatérios corporativos, em comunicados a imprensa e em noticias,
o que dificulta a analise manual e minuciosa dessas informagées (Xing, 2017).

Nesse sentido, é do interesse dos investidores buscar formas de automatizar esse processo de analise
de informagao, considerando que eles ndo sdo capazes de absorver todas as informagdes relevantes,
visto que a racionalidade é limitada (Kahneman, 1994) e, com a automatizacio desse processo, eles
poderiam adquirir algum nivel de vantagem competitiva. No entanto, varias das informagdes divulgadas
sdo qualitativas, o que, em um primeiro momento, dificultaria uma analise feita sem que exigisse uma
aten¢ao individual do investidor. Nesse sentido, surge a analise textual que, conforme indicam Loughran e
McDonald (2016), permite extrair o sentimento das informacoes divulgadas, transformando-o em dados
quantitativos para trata-los com o objetivo de, dentre outros, prever as variagdes nos pregos das agoes.

Pesquisas que buscaram tragar a relacio entre o sentimento ou tom textual e o retorno das a¢des
encontraram evidéncias de que: uma mudanga no tom textual, em relatdrios anuais, altera significativamente
as variagoes nos precos das agdes em uma janela de evento de dois dias depois da divulgagao (Feldman,
Govindaraj, Livnat, & Segal, 2010); o tom linguistico em teleconferéncias de resultado é um indicador
significativo de retornos anormais e volume de negdcios posteriores (Price, Doran, Peterson, & Bliss, 2012);
e altos niveis de incerteza nos textos de formularios registrados na Securities and Exchange Commission
(SEC) antes do processo de Oferta Publica Inicial, ou Initial Public Offering (IPO), tém retornos mais
elevados no primeiro dia de negociag¢ao na bolsa de valores (Loughran & McDonald, 2013).

Além de divulgagoes financeiras realizadas pelas companhias, encontram-se na literatura analises
textuais desenvolvidas para capturar o sentimento de noticias e midias sociais. Os achados da pesquisa
de Tetlock (2007) revelaram que altos niveis de palavras pessimistas na coluna do Wall Street Journal
proporcionam retornos mais baixos no mercado no dia seguinte. Da mesma forma, Chen, De, Hu e
Hwang (2014) demonstraram que uma andlise textual de opinides dos investidores transmitidas por
meio das midias sociais é capaz de prever o retorno das acdes das empresas, bem como surpresas de
lucro, que ocorrem quando uma empresa relata lucros que sao significativamente maiores ou menores
do que o que era esperado.

Diante da ampla possibilidade de aplica¢ao da andlise textual em financas e contabilidade, a
mudanga da forma como os textos sdo analisados com os avangos da tecnologia suscita a necessidade
de revisitar a literatura e organizar as principais contribui¢oes de estudos e lacunas deixadas, que podem
ser exploradas em pesquisas futuras. Nesse sentido, Kearney e Liu (2014), Xing (2017) e Loughran e
McDonald (2020) realizaram revisOes acerca da tematica; os ultimos autores se concentram no uso de
analise textual em midia social, preconceito politico e detecgdo de fraude.

No entanto, diferentemente dos estudos citados, o presente estudo explora, especificamente, a
analise textual como forma de prever o retorno das agoes. Isso posto, o objetivo deste artigo ¢ analisar a
evolugdo das pesquisas com a abordagem de analise textual como ferramenta de predigdo do retorno das
acoes no mercado de capitais. Foi realizada uma revisao sistematica da literatura, auxiliada pelo software
VosViewer, em que foram analisados 78 artigos empiricos da tematica, publicados em inglés e indexados
na base de dados Web of Science. A pesquisa nao teve recorte temporal de inicio da janela e limitou-se aos
artigos publicados até o fim de 2021.

REPeC - Revista de Educacéo e Pesquisa em Contabilidade, ISSN 1981-8610, Brasilia, v.17, n. 2, art. 2, p. 140-160, abr./jun. 2023 ‘ 141 ‘



rep c Renan Silva de Carvalho, Joyce Menezes da Fonseca Tonin e Simone Leticia Raimundini Sanches

A revisao possibilitou a identificagdo de quatro principais fontes de informacgéo para a analise
textual: noticias financeiras (31), divulgagdes corporativas (29), midias sociais (16) e a quarta fonte,
que representa outros documentos (8). A pesquisa contribui com a literatura ao compilar as principais
evidéncias encontradas em cada uma dessas categorias, além de auxiliar novas pesquisas, indicando
possiveis dire¢des futuras. Além disso, ha contribui¢des no 4mbito pratico, ao demonstrar aos stakeholders
como as informacoes qualitativas sobre as empresas podem afetar os precos praticados no mercado.

Este artigo apresenta, além desta introduc¢ao ao tema de estudo, quatro outras segdes: na segunda
se¢do, é apresentada a revisao de literatura, contemplando a hipotese de mercado eficiente, suas criticas e o
surgimento da analise textual em finangas; na terceira se¢ao, sdo apresentados os aspectos metodoldgicos;
na quarta secdo, sao evidenciados os resultados da pesquisa; e, na quinta e ultima se¢do, estdo as
considerag¢des finais do trabalho.

2. Referencial teérico
2.1 Hipétese de Mercado Eficiente, Hipotese de Mercados Adaptativos e Andlise Textual

A eficiéncia de mercado é um ponto-chave na literatura de finangas, pois a aceitagao ou ndo dessa
eficiéncia é decisiva na elabora¢do de modelos financeiros em pesquisas na area de mercado de capitais. A
discussao acerca da eficiéncia de mercado surge com Fama (1970), que apresenta a Hipdtese de Mercado
Eficiente (HME), na qual se assume que os pre¢os dos ativos financeiros refletem todo o contetido de
informagdes relevantes divulgadas.

O autor separa a eficiéncia de mercado em trés tipos: eficiéncia fraca, eficiéncia semiforte e eficiéncia
forte, nas quais, posteriormente, Fama (1991) realiza uma mudanga em suas nomenclaturas para os testes
: I) teste de previsibilidade de retorno; II) teste para estudos de evento; e III) teste de informagdes privadas,
respectivamente. A alteracdo na nomenclatura nio alterou a esséncia de cada um dos testes; houve apenas
uma mudanca na forma fraca, que passou a incorporar a previsao dos retornos.

O mercado eficiente, na sua forma fraca, prevé que o preco das a¢des reflete completamente todas as
informacgdes passadas, em especial aquelas referentes as cotacdes dos ativos e, a partir do estudo de Fama
(1991), o rendimento de dividendos e a relagdo prego/lucro. Um mercado eficiente semiforte presume
que os precos se ajustam de forma instantanea a outras informagdes publicas como relatérios anuais e
desdobramento de agdes, por exemplo. Os testes para eficiéncia forte preocupam-se com o fato de os
investidores individuais, ou em grupo, terem acesso a informagdes privilegiadas, as quais sao relevantes
para a formagdo de precos, e como essas informacdes estdo incorporadas aos pregos.

Apés a publicagao do estudo de Fama (1970), pesquisadores tém contestado a HME, apresentando
evidéncias contrarias a essa teoria, demonstrando algumas anomalias de mercado e questionando a
existéncia de um mercado eficiente. Entre as evidéncias contrarias, tem-se, por exemplo, o efeito janeiro,
em que os retornos nos meses de janeiro sdo superiores aos obtidos nos outros meses do ano (Rozeft &
Kinney, 1976); o efeito indice Prego/Lucro (P/L), no qual agdes com menor P/L trariam retornos superiores
ao mercado (Ball, 1992); a obtengéo de retornos anormais por meio da aplicacdo de médias moveis (Brock,
Lakonishok, & Lebaron, 1992), dentre outros.

Além das anomalias, surgiram também outras teorias buscando explicar o funcionamento do
mercado de capitais. Contrariamente a uma das principais premissas da HME, que é a racionalidade dos
investidores, as finangas comportamentais surgem tendo Kahneman e Tversky (1979) como precursores.
Os autores defendem que os investidores sdo irracionais e que as emogdes interferem em sua tomada de
decisdo. Nesse mesmo sentido, a Hipotese de Mercados Adaptativos (HMA) também contrapoe a HME e
defende que o mercado funciona de forma ciclica e, em alguns momentos, fatores institucionais e aspectos
comportamentais mudam as condi¢des do mercado (Lo, 2004).
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Dessa forma, Lo (2004), explica que a HMA se baseia em uma abordagem que visa conciliar a
estrutura neocldssica das interacdes econdmicas da HME com os fatores psicoldgicos dos investidores
que, por vezes, resultam em um comportamento irracional que, consequentemente, afeta o mercado. Sob
a HMA, no mercado existem tendéncias que podem gerar bolhas, panico e ciclos de alta ou baixa, que sao
fenomenos rotineiramente testemunhados em ecologias naturais de mercado (Lo, 2004).

Uma implicagao pratica da HMA é que o uso de estratégias de investimentos para obter retornos
acima do mercado pode funcionar durante determinadas épocas, mas, a partir do momento em que o ciclo
de mercado se altera, a estratégia pode nao ter o desempenho esperado e retornar quando as condigoes
se tornarem mais propicias (Lo, 2004).

Assim, mesmo em um mercado de capitais competitivo, oportunidades de arbitragem surgem
de vez em quando em um “Mercado Adaptavel”. Isso porque, conforme apontam Grossman e Stiglitz
(1980), sem essas oportunidades, ndo haveria incentivo para a coleta e a analise de informagdes, e o
aspecto de descoberta de oportunidades dos mercados financeiros nao existiria, fazendo assim com
que este entrasse em colapso.

Uma das premissas da HMA é que a velocidade na qual as informagdes sdao absorvidas pelos
participantes do mercado ¢é diferente (Xing, 2017). Isso causa certos desvios de eficiéncia que podem persistir
por curtos periodos, possibilitando ganhos adicionais, se identificados antecipadamente (Markiel, 2003).

Considerando a HMA, e diante de tantas informagdes disponiveis sobre as empresas e sobre o
mercado, os investidores interessam-se em agilizar o processo de andlise das informagdes de modo a sair
na frente em sua tomada de decisdo e, consequentemente, obter retornos acima do mercado. Dessa forma,
surge a analise textual, permitindo realizar estudos empiricos que buscam, dentre outras possibilidades,
verificar se o sentimento textual de informagdes publicas sobre o mercado de capitais é capaz de prever
as variagoes nos precos das agcdes (Loughran & McDonald, 2016).

As noticias financeiras transmitidas pelas midias tradicionais (textos jornalisticos) é um dos
principais objetos da analise textual na literatura de finangas, que tem o trabalho seminal de Tetlock (2007)
como um dos precursores. Nessa mesma perspectiva, a popularidade crescente das midias sociais fez com
que surgissem espagos para que investidores compartilhassem suas opinides acerca de empresas de capital
aberto e suas visdes de mercado. Assim, tornou-se um campo promissor para capturar o sentimento do
investidor por meio de suas publicagdes e relaciona-lo com o retorno das a¢oes.

Divulgag¢des corporativas realizadas pelas companhias também podem conter informagoes que
permitam identificar quais as perspectivas futuras para a empresa, e essas expectativas sobre o desempenho
futuro sao de grande interesse dos investidores, que sempre buscam se antecipar aos acontecimentos. As
divulgagoes que podem ter seu contetido textual analisado vao desde documentos fornecidos ao érgao
regulador, antes mesmo da abertura de capital, passando por outras divulgagdes obrigatérias, como
relatdrios anuais, até as divulgacoes voluntarias, como as teleconferéncias de resultado.

3. Procedimentos metodologicos

Esta pesquisa trata-se de uma revisdo sistematica da literatura. A realizacdo da revisdo se deu por
se tratar de uma forma de pesquisa que utiliza como fonte de dados a literatura, buscando sintetizar e
relatar as evidéncias acerca de uma tematica, com o emprego de técnicas de busca e organizagdo de dados
de forma sistematizada, com o intuito de diminuir o viés da pesquisa. O método selecionado, portanto,
esta em conformidade com o objetivo proposto.

A pesquisa possui uma abordagem qualitativa e descritiva, devido a descri¢ao das caracteristicas de
uma amostra e a sua base tedrica estabelecida. Por sua vez, classifica-se como documental, pois a coleta
de dados ocorreu na propria literatura, a partir da selecao de artigos em base de dados (Creswell, 2010).
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Para a coleta de dados, foram realizadas buscas de artigos, no Google Scholar, para identificar
terminologias comumente utilizadas nos estudos sobre esta tematica, de modo a auxiliar na definigao
dos termos pesquisados. Nessa busca preliminar, foram utilizadas as palavras-chave das pesquisas de Price
etal. (2012) e de Jiang, Lee, Martin e Zhou (2019).

A partir dos resultados do Google Scholar sobre as palavras-chave dos artigos citados, foram
selecionadas as que obtiveram o maior nimero de ocorréncias — uma associada a analise textual e outra
as reagoes de mercado. Com isso, definiram-se os termos: Textual Analysis e Stock Return, de modo que
se selecion os artigos que continham ambos os termos em seu titulo, resumo ou palavras-chave.

Com os termos definidos, para realizagao das buscas, optou-se por utilizar a base de dados Web
of Science, como forma de certificar de que as publicagdes foram analisadas por pares (Ahmad & Omar,
2016), e por ser uma base de dados multidisciplinar considerada relevante (Wang & Waltman, 2016).

A busca retornou 114 resultados na Web of Science, considerando os artigos publicados até o fim de
2021 e sem recorte temporal de inicio da janela. Do total de 114 artigos encontrados, realizou-se a leitura
dos resumos dos artigos, para selecionar quais fizeram, de alguma forma, a associagdo entre a analise
textual e o retorno das agdes empiricamente. Nesta fase foram excluidos 36 artigos que ndo atendiam a
esse critério. As fases da revisdo sistemdtica estdo resumidas na Figura I:

Leitra dos resumos,

Busca de artigos no Estabelecimento dos Leitura completa dos

Google Scholar para |:> termos de busca: |:> da%gzcy?’;? f‘f’;ﬁjggce |:> C;I{tlflgirg;d?r?ggsn‘zs |:> 78 estudos e
a definicédo dos Textual Analisys e —114 r{ ‘ d em%o da t epméti ca = tabulagio de dados a
termos de busca. Stock Return. N artgos. 78 artigos screm analisados.

Figura 1. Fases para a revisao sistematica

Fonte: elaborado pelo autor, 2022.

Apds o processo de filtragem, a amostra final foi composta por 78 artigos, os quais estdo expostos na
Figura 2, em que estd demonstrada a evolugao do niimero de publica¢des da tematica no decorrer dos anos.

NUMERO DE ARTIGOS PUBLICADOS

25

20

15

10

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 201% 2020 2021

Figura 2. Numero de artigos publicados por ano

Fonte: dados da pesquisa, 2022.
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Antes mesmo de iniciar o processo de analise dos artigos, com a tabulagdo dos estudos, é possivel
observar que, no ano de 2016, houve um crescimento expressivo na quantidade de publicacdes que
relacionam o sentimento textual com o retorno das agoes, e, a partir desse ano, um crescimento continuo
até 2020. No ano de 2021, novamente ha um salto no nimero de artigos publicados na tematica.

Os artigos foram analisados inicialmente por meio do software VosViewer®. Este software possibilitou
a visualizacdo de um mapa com as palavras-chave mais utilizadas nos estudos e como estas se conectam,
e também auxiliou na divisdo em categorias, que representam as fontes de informagao para a analise
textual. Para a completa divisdo em categorias, foi necessaria a leitura dos artigos, para a identificagao do
documento em que foi realizada a andlise textual, isto é, a fonte de informagao.

4. Resultados e discussoes

Esta secdo esta dividida em dois principais topicos. No primeiro, sdo apresentados dados como:
visao geral dos artigos, em quais periédicos foram publicados, quais paises foram investigados, como as
pesquisas evoluiram no decorrer dos anos e quais os principais métodos adotados. O tépico seguinte dispoe
sobre as principais contribui¢des dos estudos, além de lacunas de pesquisa identificadas nas analises. Cada
um dos subtopicos representa os documentos que foram objeto da andlise textual nos artigos da amostra.

4.1 Visao Geral dos Artigos Analisados

A primeira parte da investigagdo identificou os periédicos em que os artigos da amostra estavam
publicados e o fator de impacto de cada um. Observa-se, na Tabela 1, uma notavel variedade de publicagoes
sobre o tema, totalizando 50 periodicos para os 78 artigos da amostra, na drea de contabilidade, finangas,
administragdo e tecnologia da informacao.

Tabela 1
Periédicos com artigos analisados

s Fator de Quant. s Fator de Quant.
Periédico impacto de Periédico impacto
P artigos P artigos
Journal of Banking and Finance 3,539 5 ACM Transactions on Information 4,657 1
Systems
Journal of Behavioral Finance 1,798 5 Decision Sciences 4,551 1
Review of Financial Studies 8,414 4 Journa.l Of. Financial gnd 4,337 1
Quantitative Analysis
Pacific-Basin Finance Journal 3,239 4 The Quarterly Review of Economics 4,324 1
and Finance
Management Science 6,172 3 Journal of Corporate Finance 4,249 1
Review of Accounting Studies 4,011 3 Accounting, organizations and society 4,114 1
Applied Economics 1,916 3 Journal of Financial Markets 3,095 1
Journal of Financial Economics 8,238 2 Journal of Financial Research 2,811 1
International Review of Financial Analysis 8,235 2 Journal (.)f Business Finance & 2,709 1
Accounting
Knowledge-Based Systems 8,139 2 Multimedia Tools and Applications 2,577 1
Decision Support Systems 6,969 2 Accounting & Finance 2,473 1
International Review of Economics & Finance 3,399 2 Kybernetes 2,352 1
European Financial Management 2,295 2 Financial Analysts Journal 2,345 1

REPeC - Revista de Educacéo e Pesquisa em Contabilidade, ISSN 1981-8610, Brasilia, v.17, n. 2, art. 2, p. 140-160, abr./jun. 2023 ‘ 145 ‘



rep c Renan Silva de Carvalho, Joyce Menezes da Fonseca Tonin e Simone Leticia Raimundini Sanches

- Fator de Quant. o Fator de Quant.
Periédico impacto de Periédico impacto
P artigos P artigos
Computational Economics 1,741 2 Amfiteatru Economic 2,304 1
. A Journal of Accounting, Finance,

Journal of Intelligent & Fuzzy Systems 1,737 2 and Business Studies 2,060 1

The Quarterly Journal of Economics 15,563 1 Dlsc'rete Dynamics in Nature and 1,457 1
Society

International Journal of Production 11,251 1 Applied Economics Letters 1287 1

Economics

Finance Research Letters 9,846 1 Revista de Administracdo de 1,100 1
Empresas

Expert Systems with Applications 8,665 1 Lecture Notes in Computer Science 0,402 1

The Journal of Finance 7,870 1 Review of Behavioral Finance N/A 1

Information Processing & Management 7,466 1 Iqtelllgent systems in Accounting, N/A 1
Finance and Management

Journal of Business Ethics 6,331 1 Global Business Review N/A 1
Journal of Advanced Computational

Neural Computing and Applications 5,102 1 Intelligence and Intelligent N/A 1
Informatics

Review of Finance 5,059 1 Qualitative Research in Financial N/A 1
Markets

Emerging Markets Finance and Trade 4,859 1 Review of Quantitative Finance and N/A 1

Accounting

Fonte: dados da pesquisa, 2022.

A Tabela 2 identifica em quais ambientes as pesquisas foram desenvolvidas e demonstra os mercados
investigados nos estudos analisados.

Tabela 2
Mercados investigados nos artigos

Mercado investigado Quant. de artigos Percentual (%)
Estados Unidos 45 57,7
China 13 16,7
Mundo 8 10,3
Taiwan 3 3,8
Alemanha 2 2,6
Brasil 2 2,6
india 2 2,6
Inglaterra 1 1.3
Ira 1 1,3
Japao 1 13
Total 78 100

Fonte: dados da pesquisa, 2022.

E possivel observar a predominéncia dos Estados Unidos como mercado investigado nos estudos
analisados, representando cerca de 58% dos artigos da amostra; em seguida, consta a China, com 17%.
Observa-se, ainda, que as pesquisas que envolvem mercados emergentes representam uma pequena
parcela dos artigos analisados, demonstrando a possibilidade de replicagdao dos estudos realizados nos
EUA nos mercados emergentes, para fins de comparagao.
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Oito estudos foram classificados como “Mundo’, pois se referem a estudos que utilizaram o mercado
de varios paises, sob critérios diferentes. Glasserman e Mamayski (2019), por exemplo, investigaram
os 50 principais bancos, seguradoras e imobiliarias globais por capitalizacdo de mercado, dessa forma,
abrangendo varios paises do mundo. J4 Maragoudakis e Serpanos (2016) analisaram os principais
mercados de agdes europeus, asiaticos e americanos. E a pesquisa de Anand, Basu, Pathak e Thampy
(2021) teve como foco os indices de a¢des de paises da Unido Europeia.

Na proxima etapa da pesquisa, foi criado no software VosViewer® um mapa com as palavras-
chave mais utilizadas nos 78 estudos que fizeram parte da amostra (Figura 3), o que auxilia na analise
preliminar dos artigos, identificando como se dividem os assuntos dentro dessa tematica e como os
assuntos foram evoluindo no decorrer dos anos. Para sua elaboracdo, foram consideradas as palavras-
chave que apareceram em mais de dez estudos.

media

rewrns

information-content

news

investor sentiment
earnings

textual analysis

crossisection

volatility
sentiment

market

infortmation

stock returns —
A VOSviewer I

ZU.K: 2017 2018 2019
Figura 3. Evolu¢do das palavras-chave dos artigos

Fonte: dados da pesquisa, 2022.

Conforme observado na Figura 3, o termo “Textual analysis” estd préoximo ao centro do mapa,
sendo a palavra-chave encontrada com maior frequéncia nos artigos, com 45 ocorréncias, além de possuir
conexdo com todas as demais palavras. E possivel observar outras palavras-chave que também buscam
demonstrar o foco do artigo em capturar o sentimento de informagoes textuais, como “Sentiment”,
“Information-content” e “Investor sentiment”, além da presenca de “Returns”, que se refere a parte do
retorno das agdes.

Nota-se, ainda, algumas palavras-chave relacionadas ao objeto da andlise textual: “Media”, “News”,
“Earnings”; a ultima se refere ao sentimento na divulgagao dos resultados realizado pela companhia. No
entanto, tais palavras demonstram as diferentes possibilidades de aplicagdo da analise textual, de modo
que a previsdo do retorno das agdes ndo se restringe apenas a documentos corporativos divulgados pela
companhia, mas também abrangem as noticias financeiras; logo, o sentimento dos investidores pelas
midias sociais pode ter valor preditivo.
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Quanto a evolugdo das palavras-chave no tempo, verifica-se que a maior parte das palavras
encontra-se em tons de verde, o que representa que estdo bem distribuidas ao decorrer dos anos em que
foram publicadas. Ao analisar as palavras que se referem as pesquisas mais recentes, destaca-se a palavra
“Earnings”, que pode significar que as pesquisas publicadas a partir de 2018 se voltaram para analisar o
sentimento na divulgagdo dos resultados. Vale destacar que a legenda com a descrigdo dos anos foi formada
automaticamente pelo software, de forma que é possivel perceber que as pesquisas nessa tematica comegam
a ganhar forma a partir de 2016.

Posteriormente, foi realizada a leitura dos artigos, para identificar quais eram os documentos abrangidos
pela analise textual. Além dos que puderam ser observados na Figura 3, destaca-se a teleconferéncia de
resultado, que foi o objeto de analise em 10 artigos. Os documentos utilizados para anélise textual, bem como
a frequéncia de seu uso nos artigos da amostra, podem ser visualizados na Tabela 3.

Tabela 3
Objetos da andlise textual

Objeto de anadlise Quantidade de artigos
Noticias financeiras 31
Divulgag¢des corporativas 29
Midias sociais 16
Outros documentos 8

Fonte: dados da pesquisa, 2022.

Vale ressaltar que a soma dos nimeros da Tabela 3 nao resulta nos 78 artigos que compuseram
a amostra. Isso se deve ao fato de que alguns estudos tiveram multiplas fontes de dados, analisando as
noticias financeiras em conjunto com as midias sociais (Sun, Najand & Shen, 2016; Maragoudakis, 2016;
Li, Wang, Wang, Li, Liu, & Chen, 2017; Griffith, Najand, & Shen, 2019; Gan, Alexeev, Bird, & Yeung, 2020),
ou as noticias financeiras junto as divulgagdes corporativas (Eachempati & Srivastava, 2021).

Para capturar o sentimento textual dos documentos, na maioria dos artigos, optou-se pela
utiliza¢ao de um dicionario, classificando as palavras em tom positivo, negativo ou outras categorias
preestabelecidas. O dicionario mais utilizado foi o de Loughran e McDonald (2011), aplicado em 36 dos
78 artigos analisados. A justificativa pelo seu uso é descrita como sendo preferivel o uso de um dicionario
criado especificamente para capturar o sentimento no ambito financeiro (Myskova, Hajek, & Olej, 2018).

Nesse sentido, pesquisas que usaram a classificagao do tom mediante o dicionario de Loughran
e McDonald (2011) e o dicionario de Harvard evidenciaram que a obra criada para uso especifico em
finangas é mais precisa do que a publica¢ao de Harvard (Price et al., 2012; Ferris, Hao, & Liao, 2013; Li,
Wu, & Wang, 2020).

Dentre os pesquisadores que optaram por nao utilizar o diciondrio de Loughran e McDonald
(2011), alguns criaram a propria lista de palavras e fizeram a classificagdo do tom ou sentimento de cada
uma, adaptando-a para seu objetivo. Brau, Cicon e McQueen (2016), por exemplo, argumentam que
criaram sua propria lista de palavras, devido a especificidade do objetivo, que foi analisar o tom estratégico
em documentos de registro de IPOs.
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Outros pesquisadores nido usaram lista de palavras. E o caso de Ibriyamova, Kogan, Salganik-
Shoshan e Stolin (2017), que utilizaram a impressao digital semantica para medir a similaridade entre as
empresas, com base em suas descri¢cdes, e demonstrar que o grau de similaridade auxilia na previsao da
correlacao dos retornos das agoes dessas empresas. Na amostra, também foram encontrados métodos mais
sofisticados para analisar o sentimento textual, a exemplo de Schumaker e Chen (2009), que constroem
um sistema para prever as variagdes de mercado aplicando trés técnicas de andlise textual por meio
da aprendizagem de mdquina: I) saco de palavras; II) sintagmas nominais; e III) entidades nomeadas.
Destaca-se também a pesquisa de Zhang, Wang, Zhu, Wang e Ghei (2019), que propde um modelo de
rede neural hibrida para classificacdo e computagao dos sentimentos.

Em relagao a proxy para medir o retorno das agoes, é predominante o uso do retorno bruto para a
“empresax” no ano/més/dia/hora t apds determinado evento. Destaca-se também o uso de outras medidas
como o Cumulative Abnormal Return (CAR), considerando a diferenca entre o retorno bruto da acdo e
o retorno de um indice de mercado (Kiesel, 2021), o Buy-and-Hold Return (Jiang, Lee, Martin & Zhou,
2019) e o retorno anormal estimado pelo modelo de mercado (Campbell, Cecchini, Cianci, Ehinger, &
Werner, 2019; Wu & Lin, 2017).

Foram encontrados, também, estudos que utilizaram o excesso de retorno obtido por meio do
modelo de fatores de risco de Carhart (1997), como a pesquisa de Hillert, Jacobs e Miiller (2018), ou
pelos trés fatores de risco de Fama e French (1993) e cinco fatores de risco de Fama e French (2015), nas
pesquisas de Houlihan e Creamer (2017) e Buehlmaier e Whited (2018), respectivamente. A abordagem
utilizada na pesquisa de Doukas, Guo, Lam e Xiao (2016) foi o retorno anormal ajustado pelo mercado
para analise de curto prazo e o Buy-and-Hold Abnormal Return (BHAR) para o longo prazo; isso porque,
com o BHAR, ¢ possivel calcular o retorno anormal de agdes com volatilidade diferente e menor viés no
longo prazo do que o CAR (Yan, Xiong, Meng, & Zou, 2019).

4.2 Principais Contribuicdes e Possibilidades de Pesquisa
4.2.1 Noticias Financeiras

As noticias financeiras foram a principal fonte de dados para a andlise textual nos estudos. O artigo
mais antigo da amostra é o de Schumaker e Chen (2009) que, por meio de uma pesquisa experimental,
usando um sistema baseado em aprendizagem de mdquina para analisar as noticias, mostra a correlacao
entre os precos futuros das agdes de companhias e as noticias relacionadas a essas companbhias.

Outras pesquisas utilizaram algoritmo de previsdo, com o auxilio de redes neurais, para conectar o
sentimento textual das noticias obtido pela analise textual a um modelo predominantemente numérico,
baseado em indicadores de analise técnica, para prever o retorno das agdes intradiario (Geva & Zahavi,
2014; Li et al.,, 2020). Os resultados demonstraram que a integracdo de dados de mercado com dados
textuais aumenta o poder preditivo dos modelos, conforme testes realizados com 72 empresas do S&P 500
(Geva & Zahavi, 2014) e também na Bolsa de Valores de Hong Kong (Li et al., 2020).

Ahmad, Han, Hutson, Kearney e Liu (2016) analisaram as noticias sobre 20 grandes empresas dos
Estados Unidos da América (EUA) publicadas em um periodo de 10 anos, utilizando o dicionério de
Loughran e McDonald (2011) com as palavras que sdo tipicamente negativas em contextos de finangas. Os
autores estimaram um modelo com vetores autorregressivos e constataram que o tom negativo extraido
das noticias tem efeito contraproducente sobre o retorno — que, quando significativo, tende a perdurar
por longos periodos, em vez de reverter no curto prazo.
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Em artigos mais recentes, Glasserman e Mamayski (2019) demonstraram que noticias consideradas
“incomuns” e com sentimento negativo aumentam a volatilidade no mercado de agdes; ja noticias
“incomuns” com sentimento positivo preveem uma menor volatilidade. Na mesma perspectiva, Gan et al.
(2020) revelaram que a ligagao entre volatilidade e sentimento das noticias ¢ mais persistente do que entre
retornos e sentimento. Os autores também encontraram evidéncias de que, a partir de 2016, o sentimento
textual das redes sociais passou a ser um melhor preditor das variacdes do mercado do que as noticias.

A pesquisa de Debata, Ghate e Renganathan (2021) analisou o sentimento no cenario da pandemia
de Covid-19, especificamente no ano de 2020. Os autores constaram que um indice baseado na intensidade
do volume de pesquisa do Google é uma proxy mais representativa do sentimento ptiblico do que um indice
baseado em manchetes de jornal. No entanto, esse artigo foi o tinico da amostra a estudar o cendrio de
pandemia e tem como principal limita¢ao o estudo apenas do mercado indiano - deixando, assim, lacunas
de pesquisa significativas no que se refere a relagdo entre o sentimento pandémico e o mercado de agoes.

No geral, as pesquisas que capturam o sentimento textual das noticias financeiras possuem uma
grande variedade, ndo apenas de métodos, como o emprego de dicionarios, redes neurais e aprendizagem
de méquina, como também no foco dado em cada pesquisa. E consenso na literatura que as noticias podem
afetar os pregos praticados no mercado de agdes e constituem a fonte de informagdes em que mais se aplica
a analise textual em financas.

4.2.2 Divulgacdes corporativas

As divulgagoes corporativas correspondem aos documentos textuais que sao elaborados e
divulgados pelas préprias companhias. Neste topico, as divulgagdes corporativas sao divididas em 3
categorias: Relatdrios 10-K e 8-K (14), Teleconferéncias de Resultado (11) e Documentos pré-IPO (6).
Novamente, a soma dos artigos ndo resulta nos 29 artigos que trataram de divulgagdes corporativas, visto
que alguns deles investigaram mais de um tipo de documento.

Ao analisar individualmente as proxies de retorno utilizadas quando a analise textual foi empregada
nesses documentos, verificou-se que a medida predominante é o CAR, seguida pelo Buy-and-Hold Return,
que, juntos, compreendem a parcela de 59% dos artigos. Um possivel motivo desse resultado é que diversos
artigos que focaram noticias financeiras e midias sociais foram publicados em periddicos da area de
tecnologia da informacéo (TI), especificamente na captura do sentimento textual com o uso da tecnologia;
ja as pesquisas que utilizam as divulgag¢des corporativas se concentram na area de contabilidade e finangas,
na qual hd maior familiaridade com medidas de retorno mais sofisticadas.

Os documentos 8-K tratam de eventos especificos e fornecem detalhes e exposi¢des sobre o que vem
ocorrendo com a empresa e é registrado na SEC. As pesquisas de Feuerriegel & Prolloch (2021) e de Filip,
Lobo, Paugam e Stolowy (2021) investigaram como os pregos das agdes variam em resposta a divulgagao de
fusdes e aquisigdes — o primeiro, com uma abordagem de minera¢do de dados, mais especificamente a Latent
Dirichlet allocation (LDA); e o segundo, com uma lista propria de palavras. Evidéncias empiricas encontradas
em ambos os estudos demonstraram um efeito negativo e estatisticamente significativo no retorno anormal
em resposta a divulgacao de fusdes e aquisicdes em intervalos de 1 e 3 dias apds a divulgacao.

Os efeitos gerados pela divulgacao dos relatérios nao se limitam as reagdes no curto prazo. Cohen,
Malloy e Nguyen (2020) revelaram, em seu estudo, que as mudangas na linguagem e na construgao
de relatorios financeiros tém fortes implicacdes para retornos e operacdes futuras das empresas. Tais
mudangas sdo gradualmente incorporadas aos precos dos ativos, no periodo de 12 a 18 meses apos a
alteracdo do relatorio, e ndo tém efeitos a curto prazo depois do anuncio.
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Sobre as teleconferéncias de resultado, Price et al. (2012) realizaram uma pesquisa com o objetivo
de capturar o tom das chamadas, dividindo a parte de apresentagio realizada pela administracio e a parte
de perguntas e respostas. Os achados revelaram que a parte de perguntas e respostas da chamada tem
capacidade preditiva significativa para o CAR de reagao inicial, e apresenta poder explicativo durante os
60 dias de negociagdo apos a teleconferéncia. Resultados adicionais demonstraram, ainda, que o tom passa
a ter mais relevancia em empresas que nao pagam dividendos.

O sentimento do gerente analisado nas teleconferéncias de resultado é considerado complementar
ao sentimento do investidor na previsao dos retornos das agdes, o que implica que o sentimento do gerente
tem um impacto diferente na avaliacdo em rela¢ao ao sentimento do investidor (Jiang et al., 2019). Esse
achado possibilita a interacdo de ambos os sentimentos, obtidos por meio de diferentes fontes textuais para
aumentar o poder preditivo de retornos anormais com base em sentimentos, o que nao foi encontrado
nos estudos analisados nesta revisao.

Os elogios feitos por analistas durante as chamadas também demonstraram possuir poder
explicativo dos retornos das a¢des. A pesquisa de Milian e Smith (2017) examinou 16.609 teleconferéncias
de empresas S&P 500 e constatou que o numero de elogios, como “6timo ano” e “bom trimestre” prevé
retornos anormais das agdes no trimestre seguinte. O tom de analistas e de representantes das empresas
pode ser mais explorado na literatura, investigando se sio complementares ou se possuem poder
explicativo proximo.

Informagdes divulgadas ao érgao regulador, caso da SEC nos EUA, antes da abertura de capital de
uma empresa possibilitam a andlise textual como ferramenta para prever retornos pds-IPO. A pesquisa
de Loughran e McDonald (2013) demonstrou que o tom do primeiro registro na SEC no processo de IPO
¢ capaz de prever retornos no primeiro dia de negociagao do ativo. Os achados demonstraram que altos
niveis de texto incerto tém retornos mais elevados no primeiro dia de negociagao.

No mesmo sentido, Ferris, Hao e Liao (2013) revelaram que o elemento do conservadorismo no
texto de prospectos de IPO de empresas que ndo sdo da area de tecnologia estd inversamente relacionado
ao retorno anormal das agdes da empresa pds-IPO. Esses resultados demonstram que tanto o tom do
relatorio S-1 utilizado na pesquisa de Loughran e McDonald (2013) quanto das informagdes prospectivas
tém poder explicativo no retorno das agdes pos-IPO.

E notdvel que as pesquisas que envolvem divulgagdes corporativas, sejam elas por meio dos
relatorios 10-K e 8-K, teleconferéncias de resultado e os documentos pré-IPO, ndo possuem uma literatura
evoluida como a analise textual nas midias tradicionais e sociais, de modo que nao ha uma variedade nos
métodos, no mercado investigados e nos objetivos propostos. Isso possibilita um leque de oportunidades
de pesquisa nessa tematica, investigando o mercado de capitais de outros paises, com diferentes recortes
temporais e objetivos.

Especificamente sobre as pesquisas que envolvem as teleconferéncias de resultado, existem
evidéncias de que os investidores estdo atentos, também, as divulga¢des voluntdrias realizadas pelas
empresas, considerada a influéncia que esse evento corporativo causa no mercado. Por representar uma
area em expansao na literatura, é possivel identificar lacunas de pesquisa nos aspectos metodoldgicos,
principalmente na medi¢do do sentimento textual, que pode ser quantificado de formas distintas as ja
documentadas nas pesquisas que investigam as teleconferéncias de resultado.
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4.2.3 Midias Sociais

Uma forma de captar o sentimento e as opinides dos investidores é por meio das midias sociais, em
que investidores, analistas e demais interessados no mercado de capitais podem compartilhar suas analises
de investimento e/ou comentar as opinides de outros investidores. Além disso, as opinides do investidor
transmitidas nas midias sociais podem se referir a um ativo especifico, como também ser uma opinido
mais ampla acerca da dire¢do do mercado. Isto é, tanto as opinides especificas de empresas quanto as
mais amplas de mercado sio capazes de prever as variagdes nos pregos em uma janela de cinco minutos,
conforme constatado por Broadstock e Zhang (2019).

Chen et al. (2014), por meio do dicionario de palavras de Loughran e McDonald (2011), buscaram
entender se as opinides compartilhadas por investidores eram capazes de prever as variagdes no mercado
de capitais. Os resultados demonstraram que a fragdo de palavras negativas em artigos e comentarios
em uma rede social popular entre investidores nos Estados Unidos é capaz de predizer negativamente os
retornos das agdes nos trés meses seguintes, mesmo controlando os efeitos de recomendagdes de analistas
e midias de noticias tradicionais.

A linguagem adotada em midias sociais é, por vezes, diferente da usual formalidade dos relatérios
corporativos emitidos pelas empresas e das noticias publicadas pelas midias tradicionais. Isso ocorre
devido ao fato de que publicagdes e comentarios nas midias sociais sdo realizados pelos mais diversos tipos
de usuarios, em linguagem informal; enquanto isso, nas midias tradicionais, as noticias sio publicadas por
jornalistas que apenas comunicam os fatos com formalidade. Diante disso, Renault (2017) construiu um
léxico de palavras comumente usadas por investidores nas midias sociais. Esse léxico teve poder preditivo
significativamente superior aos dicionarios mais utilizados pela literatura. O autor acrescentou algoritmos
de aprendizagem de maquina mais complexos, e os resultados encontrados continuaram competitivos.

Ja na pesquisa de Xu, Pang e Han (2021), os autores optaram por uma alternativa diferente da
lista de palavras para medir o sentimento textual. O estudo utilizou um indice derivado de postagens
do Twitter por meio de analise textual como proxy do sentimento on-line, que é o Daily Happiness Index
(DHS). Os achados revelaram que existe uma relagdo de correlagdo cruzada de lei de poténcia entre o
mercado financeiro e o sentimento on-line em alguns paises desenvolvidos e em todos os paises em
desenvolvimento analisados na amostra, que foi representado pelo Brasil e pela India.

As midias sociais nas quais o sentimento dos usuarios foi capturado estdo expostas na Tabela 4, a
seguir. Alguns estudos optaram por selecionar apenas uma das midias (Broadstock & Zhang, 2019; Chen
etal., 2014), outros utilizaram mais de uma (Griffith Najand & Shen, 2020; Gan et al., 2020); a escolha da
midia se justifica por se tratar das mais populares entre os investidores nos EUA.

Tabela 4
Midias Sociais utilizadas

Midia Social
Seeking Alpha Yahoo!Finance
StockTwits Sina
Twitter EastMoney

Fonte: dados da pesquisa, 2022.

As pesquisas que buscam analisar o sentimento dos investidores expresso nas midias sociais sao mais
recentes em comparag¢do aquelas que tém como fonte de informagdes as midias tradicionais. Apesar de as
pesquisas com as midias sociais representarem cerca de 21% dos artigos analisados nesta revisao, é preciso
considerar a crescente expansao deste tipo de comunicagdo, o que proporciona novas oportunidades de
pesquisa, analisando, por exemplo, outras midias utilizadas pelos investidores.
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4.2.4 Outros Documentos

Dentre as pesquisas que investigaram outros documentos, destacam-se os discursos do Banco
Central, que foram objeto de pesquisa em dois artigos de Anand, Basu, Pathak e Thampy (2021) e no
artigo de Moller e Reichmann (2021). Foi examinada a linguagem usada pelos funciondrios do Banco
Central em conferéncias de imprensa publicas e como esse fator influencia os retornos das a¢des na
area do euro, utilizando o diciondrio de Loughran e McDonald (2011). Os resultados mostraram que o
sentimento de incerteza tem um efeito positivo significativo nos retornos intradiarios do indice das 50
principais empresas da zona do euro antes da crise financeira global, ou seja, a incerteza é interpretada
como um sinal de acomodagao politica futura, fazendo com que o mercado reaja positivamente (Moller
& Reichmann, 2021).

O tom textual das informacoes qualitativas dos relatorios de analistas também demonstrou poder
explicativo sobre os retornos anormais de 12 meses, evidenciado na pesquisa de Caylor, Cecchini e Winchel
(2017). Da mesma forma, a divulgacao de informagdes qualitativas de risco de empresas que sao clientes
pode afetar negativamente o retorno das agcoes das empresas que sao os fornecedores em estudo realizado
mercado chinés (Li, He, Chan, 2021), corroborando com a ideia de que ha influéncia do sentimento textual
no retorno das agdes em documentos externos a empresa.

Outro documento cujo tom textual pode interferir nas variagdes nos pregos das agdes sao os
relatdrios de rating de crédito. Agarwal, Chen e Zhang (2016) identificaram que o tom linguistico liquido
(tom negativo menos o tom positivo) nos relatdrios esta significativa e negativamente relacionado a
retornos anormais das agoes, além de ser capaz de prever mudangas futuras no rating. Por outro lado, a
evidéncia empirica encontrada na pesquisa de Kiesel (2021), que foi realizada com empresas listadas nos
Estados Unidos e na Europa, nao traz conclusdes claras sobre se as atualizagdes de rating realmente sao
capazes de afetar o retorno das agoes.

Dessa forma, no que se refere aos relatdrios de rating de crédito, novas pesquisas poderiam explorar
a medicdo do sentimento textual de formas alternativas, buscando resolver esse impasse sobre a possivel
influéncia do tom deste relatério nos pregos das agoes. Além disso, todas as pesquisas que investigaram os
relatorios de rating de crédito, os relatorios de analistas e os discursos do Banco Central estido concentradas
no mercado norte-americano ou europeu. Isso faz com que pesquisas futuras possam obter evidéncias
empiricas sobre a relagdo entre o tom textual e o retorno das a¢des nos documentos citados em mercados
emergentes, para fins de comparacao.

5. Consideracoes finais

Esta pesquisa de revisdo sistematica fornece uma visao geral da evolugdo das pesquisas sobre a
abordagem de anilise textual como ferramenta de predicao do retorno das agdes no mercado de capitais.
Para tanto, 78 estudos da tematica publicados em inglés, divididos em 50 periddicos, foram analisados
por meio do software VosViewer® e classificados em categorias que representam os documentos nos quais
a analise textual foi aplicada.

Por meio da classificagao, identificaram-se quatro principais fontes de informacao para a realiza¢ao
da analise textual: noticias financeiras (31), divulgagdes corporativas (29), midias sociais (16) e a quarta
fonte, que representa outros documentos (8). A partir das categorias, foram compiladas as principais
evidéncias encontradas em cada uma delas, e indicadas possiveis dire¢des futuras a serem seguidas em
novas pesquisas.
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Ao analisar a amostra, constatou-se que, para capturar o sentimento textual dos documentos, a
maioria dos artigos optou pela utilizagdo de um dicionario classificando as palavras de acordo com o
tom; o diciondrio de Loughran e McDonald (2011) foi preponderante, encontrado em 36 dos 78 artigos
analisados. Em se tratando da proxy aplicada para capturar as reagdes do mercado, a mais utilizada foi o
retorno bruto da agdo. Os estudos incluidos nesta revisao foram realizados principalmente no mercado
de capitais norte-americano, representando cerca de 58% dos artigos analisados.

As pesquisas que se encontram classificadas em noticias financeiras e midias sociais sdo as que
possuem maior representatividade na amostra (47 artigos) e ainda apresentam maior variedade de métodos,
amostras e particularidades, quando comparadas as demais categorias. Dessa forma, as noticias financeiras
juntamente com as midias sociais representam as principais fontes de informagdes para a aplicagdo da analise
textual em financgas, quando o interesse ¢é associar o tom textual com as reagdes do mercado.

Quanto as demais categorias, ha os documentos que envolvem as divulgac¢des realizadas pelas
proprias companhias, podendo ser voluntarias (teleconferéncias de resultado), ou obrigatdrias (relatérios
10-K, 8-K e documentos pré-IPO). Nestes casos, ¢ visivel algumas diferengas desses estudos, demonstrando
que mais pesquisas sdo necessarias para explorar as diversas lacunas deixadas. Além disso, investigar paises
em desenvolvimento é uma oportunidade para estudos futuros, bem como estudos comparativos entre
paises desenvolvidos e em desenvolvimento.

Ha, ainda, as pesquisas que foram classificadas em outros documentos (8), que se referem
a documentos que ndo foram divulgados pelas proprias companhias e nem se referem as noticias
financeiras e midias sociais. Nessa categoria, destaca-se o sentimento dos discursos do Banco Central,
que se mostrou relacionado com o retorno das agdes. No entanto, apenas 3 pesquisas foram realizadas,
todas no ambiente europeu, deixando a possibilidade de investiga¢des adicionais acerca da relagdo dessa
divulgagdo com o prego das agdes.

As evidéncias encontradas nos artigos analisados demonstram que, no geral, o sentimento textual
é capaz de prever o retorno das agdes, sendo capturado das mais diversas fontes de informagao. Diante
disso, a HME nio é capaz de explicar tais resultados, considerando que esta teoria tem como premissa
a racionalidade dos investidores. No entanto, a HME ainda pode ser testada em condigoes diferentes as
utilizadas nos estudos da amostra.

Esta pesquisa contribui para a disseminacdo da técnica de revisdo sistematica em pesquisas
desenvolvidas na area de finangas e contabilidade, pois, embora exista um crescimento das publicagdes,
a aplicagdo da técnica ndo é disseminada nesta drea do conhecimento. No ambito académico, a pesquisa
contribui para sistematizar o estado da arte na tematica e pode ser util aqueles que pretendem realizar
estudos semelhantes futuramente. Como implicagdes para a pratica, investidores podem se informar sobre
como o sentimento textual pode afetar seus investimentos em agdes.

Como limita¢des desta pesquisa, em primeiro lugar, destaca-se o uso de artigos publicados na lingua
inglesa; sendo assim, ndo foram inclusos estudos em outros idiomas. Em segundo lugar, o uso exclusivo
da Web of Science como base de dados pode ter omitido alguma pesquisa relevante que nao tenha sido
indexada nessa plataforma. Consequentemente, recomenda-se a realizagdo de pesquisas adicionais para
investigar outras bases de dados e contemplar também publicagdes em outro idioma. Além disso, novos
estudos poderiam explorar esta tematica realizando a categorizagao das pesquisas, considerando as regides
geograficas, o que poderia trazer novos insights e enriquecer o debate sobre a influéncia do sentimento
textual no retorno das agdes em diferentes contextos regionais.
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Resumo

Objetivo: a presente pesquisa objetivou verificar se o nivel de praticas tributarias altera a probabilidade
de ocorréncia dos eventos das dificuldades financeiras enfrentadas pelas organizagdes.

Método: visando atingir os objetivos deste estudo, foram extraidas informagdes financeiras pela plataforma
Refinitiv Thomson Reuters das empresas ndo financeiras listadas na B3, no periodo de 2010 a 2020. Esses
dados foram utilizados para mensurar a dificuldade financeira (DF) quando o lucro antes dos juros e
impostos, depreciagdo e amortizagdo (EBITDA, na sigla em inglés) é menor que as despesas financeiras
e hd queda no valor de mercado em dois periodos consecutivos e as praticas tributarias, por meio das
proxies Generally Accepted Accounting Principles, Effective Tax Rate (GAAP ETR), Book-Tax Differences
(BTD), CURRENT ETR e Deferred ETR (DIF ETR). Na presente pesquisa, a avaliagdo da relagdo entre
dificuldade financeira e praticas tributarias das empresas que integram a amostra estudada foi obtida a
partir da abordagem econométrica de regressao logistica.

Resultados: detectou-se que a variavel Generally Accepted Accounting Principles, Effective Tax Rate (GAAP
ETR) altera positiva e significativamente a variavel resposta, enquanto Book-Tax Differences (BTD) e
Deferred ETR (DIF ETR) afetam de forma negativa e significativa a probabilidade de ocorréncia da situagao
de dificuldade financeira das empresas analisadas, sugerindo que, quanto menor o numero de atividades
redutoras de tributos em empresa se engaja , maior a probabilidade de ocorréncia do evento de dificuldade
financeira.

Contribuig¢des teoricas/metodologicas/praticas: a pesquisa sugere que ndo utilizar ou se envolver
em poucas estratégias tributarias pode ser determinante para dificuldades financeiras, uma vez que as
empresas deixam de empregar recursos obtidos de forma licita na manuten¢ao de suas atividades.
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1. Introducao

Estimar com eficiéncia o inicio de dificuldades financeiras corporativas antes de as empresas
entrarem em insolvéncia, ou até faléncia (ex ante), independentemente de suas consequéncias juridicas,
assumiu ampla utilidade e aplicabilidade no ambiente corporativo (Konstantaras & Siriopoulos, 2011;
Pindado et al., 2008). Isso possibilita que as empresas tenham condi¢des de implantarem medidas para
evitar a insolvéncia, principalmente nos periodos de crises, quando as corporagdes se tornam mais
vulneraveis em 4mbito econdmico e financeiro.

Os riscos de insolvéncia aumentam em periodos de crise. Nesse sentido, é publico e notério que
o cenario empresarial corporativo mundial tem sido impactado economica e financeiramente pelas
crises de Ambito internacional nas ultimas décadas, sobretudo a de 2008, de 2014 e a ocasionada pela
Covid-19. Segundo Rezende et al. (2017), no cenario brasileiro, as crises internas e mundiais aumentaram a
probabilidade da ocorréncia de insolvéncia de empresas; nessa conjuntura, faz-se relevante identificar uma
etapa anterior a esse fendmeno, a fim de viabilizar um tempo maior para o planejamento e a implementagao
de agbes preventivas e, assim, aumentar as chances de a empresa reverter essa situagao.

Essa correta sinalizagdo prévia de dificuldade financeira também contribui para melhor divulgagao
de informacdes aos investidores, uma vez que a informagéo preliminar possibilita uma analise mais
eficiente por parte de gestores, investidores e agéncias de rating, e traz uma maior seguranga ao mundo
corporativo (Konstantaras & Siriopoulos, 2011; Pindado et al., 2008). Nesse sentido, pode-se evitar
problemas de interpretagao das informagoes financeiras, como os ocorridos na crise de agosto de 2007,
que acabaram resultando em aumento do custo de capital (Pindado et al., 2008).

Entre as opgoes de estratégias para reduzir a probabilidade de dificuldades financeiras, pode-se
citar o planejamento tributdrio. Trata-se de uma forma de se obter recursos financeiros internamente e,
de acordo com Myers (1984), pela Pecking Order Theory, os recursos internos sao os primeiros utilizados
pelas empresas para financiarem suas atividades. Esta vinculagao do planejamento tributdrio a condi¢ao
financeira das entidades é evidenciada nas pesquisas. Chiachio & Martinez (2019) constataram que
o nivel de agressividade fiscal se altera conforme a estrutura financeira da entidade — empresas com
melhor situagao financeira apresentam menores niveis de agressividade tributdria. Enfatiza-se que os
incentivos fiscais foram identificados por Rezende et al. (2018) como fonte de financiamento das empresas
juntamente com o proprio lucro, contribuindo para geragdo de margens e valor adicionado das empresas
e, em contraponto, apresentando uma relagdo negativa com o fluxo de caixa de financiamento e com o
indice de endividamento.

Embasando esses argumentos, Richardson et al. (2015) salientaram que, devido a degradac¢ao das
situagcdes econOmicas e financeiras, as empresas que experimentam um elevado risco de faléncia podem
eleger o planejamento tributario como op¢ao, uma vez que os custos de praticas como penalidades e danos
a reputagao poderiam ser considerados minimos, em comparagdo com os ganhos potenciais. Assim, esses
autores ressaltam que pesquisas anteriores destacaram que, como os custos de faléncia sdo potencialmente
altos, as corporagdes tendem a utilizar estratégias mais agressivas do ponto de vista tributério, a despeito
do risco de serem auditadas pelo Fisco.

Acrescenta-se a esses achados na pesquisa o fato destacado por Desai & Dharmapala (2006), sobre
os tributos representarem um custo significativo nas organizagdes e serem fortemente considerados nas
decisoes gerenciais relacionadas as finangas das entidades, o que pode ser evidenciado por praticas de
planejamento tributario, cada vez mais presentes no contexto corporativo. Segundo Chen et al. (2010), o
planejamento tributdrio, ao reduzir o valor desembolsado com tributos, pode ser entendido como uma
forma de aumentar o fluxo de caixa da entidade, dos acionistas e dos executivos, e guarda uma relagao com
as questdes financeiras e econdmicas das entidades, podendo impactar e ser impactado pelas decisdes das
empresas com dificuldades financeiras, insolventes e falidas.
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Dentro dos estudos relacionados ao planejamento tributario, enfatiza-se que algumas terminologias,
tais como tax avoidance, planejamento tributario e agressividade fiscal, sao utilizadas nas pesquisas
tributarias a fim de referenciar o esforco das organizagdes na reducdo ou eliminagao dos tributos. Hanlon
e Heitzman (2010) afirmam que ndo existem conceitos ou constructos globalmente aceitos para o tax
avoidance, mas o definem como uma escala de atividades de planejamento tributario, em que, de um
lado, localizam-se as praticas consideradas licitas e, no outro extremo, as operagdes relacionadas a nio
conformidade, agressividade ou evasao.

Também ¢é importante destacar que as pesquisas buscam evidenciar os fatores que determinam o
envolvimento das empresas em planejamento tributario. Para Richardson, Taylor e Lanis (2013), alguns
aspectos — como ser auditada por Big Four, implementar um sistema de gerenciamento de riscos e controles
internos eficientes, auditor externo e comité de auditoria interna independentes — sio relevantes na
determinacdo do grau de agressividade tributaria das empresas. Martinez e Ramalho (2017) argumentam
que, quando a companbhia estd preocupada com a sustentabilidade social, tende a ser menos agressiva do
ponto de vista tributario.

Além dos motivos que afetam na escolha da empresa adotar ou nao estratégias fiscais, a literatura
também destaca os impactos causados pela busca da minimizag¢ao ou eliminag¢ao de tributos no ambiente
corporativo. Como exemplo, Richard et al. (2019) examinaram o efeito do planejamento tributario
corporativo no desempenho financeiro das empresas manufatureiras listadas na Nigéria. Os autores
identificaram que as organizagdes industriais nigerianas ndo tém sido capazes de capitalizar e tirar
vantagens das lacunas consagradas nas leis tributarias locais, uma vez que uma mudanga no Effective Tax
Rate (ETR) leva a uma diminuicio de 9,3% do Retorno sobre o Ativo Total (ROA).

Embora proporcione economias fiscais esperadas, o planejamento tributario pode aumentar
simultaneamente a complexidade financeira da organizagdo. Na medida em que essa maior complexidade
financeira ndo pode ser adequadamente esclarecida por meio de comunicagdes com terceiros, como
investidores e analistas, podem surgir problemas de transparéncia, como erros dos analistas e impacto
negativo na qualidade dos lucros. Isso sugere que o planejamento tributario agressivo esta associado a menor
transparéncia corporativa, o que pode impactar o aumento do custo de capital (Balakrishnan et al., 2018).

Nesse contexto, o planejamento tributario também foi relacionado a faléncia e as dificuldades
financeiras. Dhawan, Ma e Kim (2020) documentam que, @ medida que aumenta o emprego de praticas
de planejamento tributdrio, eleva-se a probabilidade de faléncia. Os autores afirmaram que tal relacdo
alinha-se a pesquisas anteriores que pontuam que o planejamento tributario aumenta o custo da divida
e a possibilidade de diminuigdo das classificagdes de titulos. Sendo assim, Dhawan, Ma e Kim (2020)
sugerem que essas avaliagdes negativas de bancos e agéncias de classificagdo de risco para as firmas que
se envolvem em planejamento tributdrio ndo se referem apenas as preferéncias idiossincraticas de risco
dessas institui¢des, e, sim, a maior probabilidade de faléncia das empresas que se engajam em praticas de
planejamento tributario.

E, por fim, considerando o entendimento de Rezende et al. (2017) de que, na literatura que trata
de insolvéncia, os modelos utilizados evidenciam a previsao da situacdo quando a empresa nao consegue
mais implantar estratégias para reverter tal condigdo, esta pesquisa pretende responder a seguinte questao:
Qual o impacto do nivel de praticas tributarias na probabilidade de existéncia de dificuldade financeira
(entendida como indicio do processo de faléncia) das empresas nao financeiras listadas na Brasil, Bolsa,
Balcao (B3)? Logo, o objetivo é verificar se o nivel de praticas tributarias altera a probabilidade de
ocorréncia dos eventos das dificuldades financeiras enfrentadas pelas organizagoes.

A literatura sobre planejamento tributario, no decorrer dos anos, dedicou-se a pesquisar
determinantes, formas de mensuragdo, motivos que fazem com que os gestores se interessem por praticas
tributdrias e consequéncias dessas praticas nas empresas. Entretanto, ainda sdo incipientes, no Brasil e no
cenario internacional, trabalhos que investiguem a relagdo entre as estratégias tributdrias e as dificuldades
financeiras corporativas.
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Assim, este trabalho se justifica pela investigagdo da interferéncia positiva ou negativa do patamar
de praéticas tributarias na situacdo que, segundo Rezende et al. (2017), antecede a situagdo de faléncia.
Considerando a auséncia de definigdes universalmente aceitas na literatura sobre planejamento tributario,
esta pesquisa conceitua quaisquer estratégias para redugdo de tributos como praticas tributarias.

As evidéncias encontradas no trabalho sugerem que as praticas tributdrias influenciam o evento
de dificuldade financeira das empresas, uma vez que se documentou que, quanto menor o envolvimento
da organizagdo em estratégias que minimizam o desembolso com tributos, maior a probabilidade de ser
acometida por dificuldades financeiras.

2. Embasamento Teorico
2.1 Praticas Tributarias

Ao analisar as pesquisas sobre o tema, infere-se que o ambiente corporativo tributario alcangou
uma abrangéncia multinacional. A evolugdo tecnoldgica e a globalizagdo fizeram com que as empresas
modificassem a forma como atuam no mercado, propiciando uma integragao econdmica, politica e social
em escala global (Moraes et al., 2021). Segundo De Simone (2016), entidades multinacionais encontram
incentivos fiscais para transferir a receita tributavel de jurisdigées com tributagio elevada para jurisdigdes
com baixa tributa¢ao; para tanto, avaliam estrategicamente as transagdes entre empresas, a fim de reduzir
custos tributdrios em seu ambiente corporativo.

Beck et al. (2014) afirmam que o planejamento tributdrio ¢ um fendmeno que ocorre em todo o
mundo e constitui um fator importante em crises sociais, como o caso da divida soberana que estava
em curso. Moraes et al. (2021) pontuam que a restruturagio organizacional e a migracao de firmas para
outros contextos econdmicos podem ser utilizadas como atividades de planejamento tributario, visando
a reducdo da carga tributaria resultante das novas relagdes globalizadas de mercado.

Moraes et al. (2021), em seu estudo, objetivaram analisar o efeito da agressividade fiscal sobre
a transparéncia corporativa nas companhias brasileiras de capital aberto, e detectaram, em seus
resultados, que a agressividade fiscal influencia negativamente a transparéncia corporativa; e que os
setores de industria e comércio, o tamanho da companbhia, o nivel de alavancagem e a rentabilidade
influenciam positivamente a divulga¢éo informacional. Fato é que, segundo Balakrishnan et al. (2018),
a agressividade fiscal pode afetar a transparéncia informacional corporativa, tornando-a mais complexa.
Isso pode impactar negativamente o valor da empresa, o custo da divida, a possibilidade de diminui¢ao
da classificacao de titulos, aumentando, assim, a probabilidade de a empresa se encontrar em situacdo de
dificuldade financeira e até faléncia (Balakrishnan et al., 2018; Dhawan, Ma e Kim, 2020).

Em contrapartida, um ambiente composto por inovag¢des financeiras, integracao de mercados e
uma malha normativa tributdria complexa abre precedentes para as entidades realizarem planejamentos
tributdrios mais bem elaborados. Dentro desse contexto, é relevante entender como estas varidveis
interagem com as decisdes corporativas influenciando os resultados das entidades e, por consequéncia,
a vida de seus acionistas. Nesse ponto, afirma-se que os niveis de governanca das entidades influenciam
a relagdo entre os incentivos e os planejamentos tributarios considerados agressivos (tax sheltering), o
que leva a busca do papel tanto dos gestores, quanto dos preparadores das informagdes tributdrias nesse
ambiente corporativo tributario (Desai & Dharmapala, 2006).
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Nesse sentido, os estudos evidenciam que empresas com elevados niveis de comprometimento com
a responsabilidade social corporativa (RSC) apresentam altos dispéndios tributarios oriundos de suas
atividades e, consequentemente, baixos niveis de agressividade fiscal (Melo et al., 2020). Segundo esses
autores, constata-se uma relagdo positiva com a proxy da agressividade fiscal ETR, sugerindo que adotar
mais ou melhores préticas de responsabilidade social esta relacionado a uma menor agressividade fiscal nas
empresas analisadas. Com base nesse resultado, Melo et al. (2020) alegam que empresas que consideram todas
as partes interessadas na organizagdo geram seus recursos de forma sustentdvel ambientalmente, preocupam-
se com 0s recursos humanos e a comunidade, e tendem a pagar a parte justa dos tributos devidos.

A potencial relagdo entre a liquidez acionaria e a agressividade fiscal foi investigada no mercado de
capitais brasileiro, avaliando os efeitos longitudinais da liquidez acionaria sobre o book tax difference. Como
resultado desta pesquisa, foi identificada uma relagao estatisticamente significante e economicamente
positiva entre a proxy de agressividade fiscal e a liquidez aciondria. Esses achados sugerem que empresas
com agdes menos volateis, com maiores participagdes relativas em negdcios da B3 e menor custo de
negocia¢ao, tendem a adotar um planejamento tributario mais agressivo. Além disso, em um mercado de
capitais emergente, como o brasileiro, os investidores tendem a menosprezar com parcimonia aumentos
pontuais dos lucros por praticas tributarias mais agressivas, desde que possam resultar em prejuizos
futuros (Primola et al., 2021).

Apesar da tendéncia multinacional de elaboragao de praticas tributdrias, seu relacionamento com
as empresas em dificuldade financeira, insolvéncia e faléncia demanda pesquisas. Conforme indicado
por Dhawan, Ma e Kim (2020), a medida que aumenta o emprego de praticas de planejamento tributario,
eleva-se a probabilidade de faléncia. Por outro lado, com base em Richardson, Taylor e Lanis (2015),
pode-se concluir que as empresas que experimentam um elevado risco de faléncia podem optar pelo
planejamento tributario como forma de aumento de ganho, uma vez que os custos de tais praticas como
penalidades e danos a reputagdo se tornam menos relevantes.

Nesse contexto, ¢ importante entender a tratativa dada as dificuldades financeiras pela literatura,
para verificar a possibilidade de as praticas tributarias terem algum tipo de impacto em tais eventos.

2.2 Dificuldade Financeira

A tematica de dificuldade financeira tem sido pesquisada ao longo dos anos e se mostrado relevante
para varios players no contexto empresarial. Para Geng, Bose e Chen (2015), se a organizagao se envolver na
elaboragao de uma previsao de dificuldades financeiras confidvel, os gestores podem, de forma preventiva,
implantar estratégias para evitar graves efeitos da crise, e os acionistas tém condi¢des de avaliar a situacao
da lucratividade e adequar seus portfélios de investimento visando minimizar as perdas referentes ao
investimento antecipado.

Nao necessariamente as empresas em dificuldades financeiras terminarao falindo, porém, uma
redugdo significativa e continua no desempenho financeiro pode determinar a faléncia, fazendo com
que acionistas e credores incorram em consideraveis perdas de recursos. Sendo assim, para que possam
proteger seus interesses, os stakeholders devem conhecer os fatores capazes de indicar a condi¢ao de
dificuldades financeiras (Habib, Costa, Huang, Bhuiyan & Sun, 2020).

Em linha com a celeridade imprescindivel das agdes gerenciais na restruturagao financeira das
empresas em dificuldades, Rezende et al. (2017) pontuam que o conhecimento de tal situa¢do vista como
reversivel é importante, mas se trata de um evento normal, considerando que algumas companhias
solventes, em algum momento no decorrer do tempo, se enquadraram nessa condigo.
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Koh, Durand, Dai e Chang (2015) argumentam que, quando a firma se enquadra em dificuldades
financeiras, precisa agir imediatamente no controle de custos e na elevagao da eficiéncia. De acordo com
os autores, altera¢des nas politicas de dividendos ou na estrutura de capital da empresa sdo agdes que
normalmente se relacionam a restruturacdo financeira. Além dessas praticas, o planejamento tributario
também ¢é apontado como opgdo de reerguimento da empresa. Richardson, Taylor e Lanis (2015) destacam
que as organizagoes, ao enfrentarem dificuldades financeiras, sao incentivadas a se envolverem em
planejamentos tributarios mais agressivos, uma vez que os beneficios das atividades fiscais superam os custos.

Corroborando com os argumentos anteriores, Martinez e da Silva (2018) ressaltaram que, em
momentos de restricdes financeiras, com o aumento da dificuldade de acesso a fontes tradicionais
de financiamento, as empresas podem utilizar o planejamento tributario como alternativa para tais
necessidades. Logo, os autores concluiram que as organizagdes em dificuldades financeiras tém se engajado
em estratégias fiscais para se restabelecerem com o caixa adicional gerado.

2.3 Crises

Segundo Barbosa (2017) a queda da capacidade financeira do governo brasileiro provocou
redugéo relevante no consumo e investimento nos anos de 2015 e 2016. Nesse periodo, pode-se observar
crescimento do risco do pais, da taxa de juros, além da incerteza. Complementando tais informagdes,
Paula e Pires (2017, p.125) afirmaram que a economia do Brasil, apds ter taxa de crescimento média de
4% ao ano no periodo de 2004 a 2013, retraiu “abruptamente a partir de 2014, vindo a sofrer uma forte
e prolongada recessdo em 2015-2016, com uma taxa de crescimento do PIB média negativa em 3,7%,
acompanhado de uma piora em varios indicadores sociais”

Outro momento de incerteza na economia ocorreu com a pandemia. Na China, no fim de 2019,
varias pessoas comecaram a ser internadas com pneumonia; apos pesquisas, descobriu-se se tratar de um
novo virus, denominado COV (2019-nCoV), que, segundo Zhu et al. (2020), ¢ o sétimo tipo desse virus
que pode contagiar seres humanos.

O isolamento social foi uma das principais estratégias utilizadas no combate a circulagéo do virus,
o que impactou consideravelmente a economia mundial. Por conseguinte, verificou-se queda nas vendas
e na lucratividade das empresas brasileiras nesse periodo (Amorim et al., 2022).

As situagdes de instabilidade na economia relacionam-se, na literatura, com praticas tributarias.
Habib, Costa, Huang, Bhuiyan e Sun (2020) enfatizaram que, quando as empresas estdo em dificuldades
financeiras em momentos de crise, apresentam a propensdo de empregar estratégias agressivas de
planejamento tributdrio para financiar suas atividades com os valores economizados.

Em linha com esse entendimento, Richardson, Taylor e Lanis (2015) documentaram, em um estudo
empirico, que o nivel de envolvimento em praticas tributdrias visando a redu¢ao do pagamento de tributos
foi impactado positivamente pelas dificuldades financeiras e pela crise global de 2008.

3. Metodologia
3.1 Classificacao e amostra da pesquisa
Esta pesquisa, quanto aos objetivos, enquadra-se como descritiva, pois se propoe a descrever a

relagdo entre praticas tributarias e dificuldades financeiras das empresas brasileiras nao financeiras listadas
na B3, além de seguir uma abordagem quantitativa (Martins & Thedphilo, 2009).
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Visando atingir os objetivos deste estudo, foram analisados dados de empresas nao financeiras
listadas na B3, no periodo de 2010 a 2020, por meio do software Stata. Conforme evidenciado na Tabela
1, as entidades financeiras foram excluidas devido as diferencas na forma como sdo publicados os seus
relatorios financeiros, além de essas entidades terem uma diferencia¢ao em seus aspectos tributdrios
(Freitas et al., 2020; Konstantaras & Siriopoulos, 2011; Martinez & da Silva, 2018; Martinez & Dalfior,
2015; Pindado et al., 2008; Theiss & Beuren, 2017). A escolha do periodo de 2010 a 2020 justifica-se devido
ao fator pos-adogdo das normas internacionais de contabilidade (Martinez, 2017). Foram excluidas da
amostra empresas com patriménio liquido negativo e com observagoes faltantes, pois esses aspectos
comprometeriam a analise estatistica dos dados.

Tabela 1
Composicdo da Amostra

Amostra Inicial Exclusdes Final
Empresas listadas na base Thomson Reuters 573
Financeiras, fundos e outros 254
Empresas com patrimdnio liquido negativo ou que ndo 164
possuiam dados em todas as variaveis em pelo menos um ano
Total 155

Fonte: elaboragéo propria.

3.2 Abordagem econométrica
3.2.1 Teste de diferencas de médias para as varidveis analisadas no estudo

Neste estudo, faz-se relevante verificar a existéncia de diferencas estatisticamente significativas entre
as varidveis que integram a amostra do estudo [BTD, GAAPETR, CURRENTETR, DIFETR, capital de giro
liquido (CG), giro do ativo (GIRO) e razdo entre o patrimdnio liquido e o passivo total (PLPT)], segregadas
em relacdo a existéncia, ou ndo, de dificuldade financeira. A existéncia de diferencas estatisticamente
significativas entre as empresas que se classificam com ou sem dificuldade financeira se faz necessaria
por permitir a comparagdo estatistica entre esses dois grupos de variaveis, o que auxilia no processo de
aplicagao da estatistica inferencial.

A correta aplicacdo do teste de diferengas de médias requer a verificagdo de adequabilidade dos
dados em relagdo a pressupostos requeridos pela analise (Siegel & Castellan Jr, 2006). Nesse sentido, faz-se
necessaria a verificacao de normalidade dos dados e detec¢ao do pareamento ou nao dos dados amostrados
(dependéncia ou independéncia) (Siegel & Castellan Jr, 2006).

A auséncia de normalidade determina a utiliza¢ao de teste ndo paramétrico; caso se verifique
a distribuicdo gaussiana, tem-se a necessidade de utilizagdo de teste paramétrico para tratamento dos
dados em analise (Levine, Berenson & Stephan, 2005). No que se refere a dependéncia ou niao dos dados,
verifica-se que a existéncia de independéncia determina a utilizacao de teste para dados nao pareados;
diferentemente da existéncia de dependéncia, que determina a utilizagdo de teste para dados pareados
(Levine, Berenson & Stephan, 2005).
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Neste estudo, verifica-se a necessidade de utilizagdo de teste para dados ndo pareados ou
independentes, o que se deve ao fato de que as empresas amostradas sdo segregadas em relagdo a existéncia,
ou nao, de dificuldade financeira; tal aspecto determina a segregacao em grupos distintos de empresas
e a consequente independéncia dos dados em analise. A literatura estatistica apresenta como testes de
diferencas de médias para dados nao pareados os testes t-Student e o teste de Mann-Whitney: o primeiro
constitui um teste paramétrico, e o segundo, um teste nao paramétrico (Siegel & Castellan Jr, 2006). Ambos
os referidos testes evidenciam, em sua hipétese nula, a suposi¢ao de igualdade entre os valores médios/
medianos dos grupos em analise (Siegel & Castellan Jr, 2006).

3.2.2 Procedimentos econométricos — Modelo de regressao logistica

Na presente pesquisa, a avaliagdo do impacto das praticas tributarias na probabilidade de haver
dificuldade financeira pelas empresas que integram a amostra estudada é obtida a partir da abordagem
econométrica de regressdo logistica. A utilizagdo da referida metodologia se faz necessaria devido ao
fato de a variavel resposta dificuldade financeira evidenciar natureza particular. A variavel em questao é
representada por uma variavel dicotomica dummy, que aponta se uma determinada empresa apresenta,
ou nio, a caracteristica de evidenciar dificuldade financeira.

O modelo de regressao logistica corresponde a uma abordagem econométrica que evidencia a
probabilidade de ocorréncia de determinado evento analisado por meio de um conjunto de regressores
que pode, ou ndo, ser dicotdmico. O modelo de regressao logistica tem como caracteristica o fato de que
sua variavel resposta ¢ categorica (dicotdmica), ou seja, assume 1 (um) se ocorre o evento de interesse, e
0 (zero) caso contrario (Greene, 2003).

De forma distinta do modelo de regressao linear multipla, no qual os estimadores sdo obtidos
mediante o método de estimagao de Minimos Quadrados Ordindrios (MQO), a regressao logistica tem
método de estimagdo obtido por meio do Método da Maxima Verossimilhanga (Wooldridge, 2010).

Importante ressaltar que, caso haja variagdo no tempo e no espago em relagdo aos dados em analise,
deve-se utilizar a abordagem de regressao logistica para dados em painel. Nesse tipo de anilise, a literatura
econométrica aponta trés abordagens possiveis: logit Pooled, Efeitos Fixos e Efeitos Aleatdrios (Baltagi, 2005).

A verificagao da viabilidade de utilizagdo das referidas abordagens estd vinculada a utilizagao de
testes estatisticos especificos. Assim, em conformidade como Wooldridge (2010), os seguintes testes devem
ser verificados para que o modelo de regressao logistica possa ser utilizado na analise dos dados:

i) o ajuste global do modelo de regressao logistica é evidenciado pela proporgao total de classificagdes
corretas feitas pelo modelo logit proposto. E importante ressaltar que o Pseudo R?, que integra o modelo
de regressdo logistica, ndo é considerado uma medida de ajuste adequada para embasar a adequabilidade
do modelo logit proposto;

ii) a significancia global do modelo de regressdo logistica ¢ dada pelo teste LR, que, em H,, pressupde
a insignificancia global dos pardmetros obtidos pelo modelo de regressao logit proposto;

iii) a sensibilidade e a especificidade evidenciam, respectivamente, a proporgao de classificagdes
corretas feitas pelo modelo em relagdo ao evento de interesse (empresas que apresentam dificuldade
financeira) e a proporgio de classificagdes corretas feitas em relagao ao grupo classificado como 0 (zero)
(empresas que nao apresentam dificuldade financeira);

iv) a curva de ROC (Receiver Operating Characteristic) evidencia uma medida de ajuste do modelo de
regressdo logistica, a qual utiliza o valor da area abaixo da curva que deve evidenciar valores proximos de 1
(um) para que se consiga um melhor ajuste do modelo de regressao logistica proposto (Wooldridge, 2010).
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Uma vez que, no presente estudo, os dados analisados estdo dispostos no tempo e no espago, faz-
se necessaria a verificagdo de adequabilidade dos modelos Pooled, Efeitos Fixos e Efeito Aleatério. A
verificagdo entre as abordagens é feita por meio do teste de Hausman, que tem como hipdtese nula a
pressuposicao de viabilidade da abordagem Logit Efeitos Aleatérios.

Nesse contexto, o seguinte modelo de regressao logistica é proposto para responder ao problema
de pesquisa evidenciado neste estudo:

DIF;; = ByGAATETR;; + B,BTD;; + B3CURRENTETR;; + B4DIFETR;; + B5 CGy¢
+ B6GIRO; + B,PLPT; + BgCRISE;; + vy + uy;

em que:

+ DIF,; dificuldade financeira;

*  GAAPETR BTD, CURRENTETR E DIFETR, : varidveis de interesse — proxies de praticas
tributarias;

*  CG,: capital de giro liquido - calculado pela diferenga entre ativo circulante e passivo circulante
dividido pelo ativo total;

*  GIRO,;: giro do ativo - calculado pela razdo entre a receita liquida e o ativo total;

»  PLPT,: razdo entre o patrimonio liquido e o passivo total;

*  CRISE: dummy que recebe 1 (um) para os anos de 2015,2016 e 2020 e 0 (zero) caso contrario;

* v, termo de erro do modelo; e

*  u; hetererogeneidade nao observada.

3.2.3 Definicao das variaveis
3.2.3.1 Variavel Dependente

Mediante a observac¢do de pesquisas nacionais e internacionais, foram selecionadas as variaveis
utilizadas neste trabalho por estarem relacionadas a dificuldade financeira.

A variavel dependente Dificuldade Financeira (DF) é uma dummy que, de acordo com Pindado et
al. (2008), recebe 1 (um) quando o lucro antes dos juros e impostos, depreciacdo e amortizagao (EBITDA,
na sigla em inglés) é menor que as despesas financeiras e ha queda no valor de mercado em dois periodos
consecutivos e 0, nos demais casos, conforme demonstrado na Figura 1.

D
EBTIDA < - ooPesas
Financeiras
Empresa em
1 Dificuldade " Queda do
Financeira

Valor de Mercado

Por dois periodos consecutivos

Figura 1. Empresa em Dificuldade Financeira

Fonte: adaptado de Pindado et al. (2008) e Rezende et al. (2017).
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3.2.3.2 Variavel de Interesse

As proxies de praticas tributarias (Tabela 2) foram inseridas na presente pesquisa devido a
constatagdo da influéncia do planejamento tributario nos aspectos financeiros/econdmicos das entidades
nas pesquisas anteriores como as de Richard et al. (2019), Balakrishnan et al. (2018); Dhawan, Ma e Kim
(2020) e Richardson, Taylor e Lanis (2015).

Tabela 2
Variaveis de Interesse

Métrica Operacionaliza¢ao Relagao esperada Autores

Hanlon e Heitzman
(2010); Martinez

GAAP ET_R ) Quantoimals (2017); (Baderscher
(Taxa efetiva Despesa total com tributos sobre o lucro agressiva a et al,, 2013); Beladi
dos tributos Lucro antes dos tributos empresa, menor N '

sobre o lucro) 6 2 GAAP ETR. etal. (2018); Cen et
al. (2017); (Cen et
al., 2019)
Quanto mais
Lucro antes dos tributos - (Despesa total com tributos sobre o lucro/0,34) agressiva a Cabello
BID Ativo total empresa, maior et. al. (2019)
é a BTD.
Quanto mais
CURRENT Despesa corrente com tributos sobre o lucro agressiva a Chiachio &
ETR Lucro antes dos tributos empresa, menor Martinez (2019)
é a CURRENTETR.
Quanto mais
Despesa deferida com tributos sobre o lucro agressiva a Chiachio &
DIFETR .
Lucro antes dos tributos empresa, menor Martinez (2019)
é a DIFETR.

Fonte: dados da pesquisa, 2020.

3.2.3.3 Variaveis independentes

As proxies presentes na Tabela 3 foram destacadas na literatura como variaveis financeiras que
impactam a situagdo de dificuldade financeira.

A variavel Capital de Giro Liquido (CG) foi utilizada nas pesquisas de Altman et al. (1979) e
Sanvicente & Minardi (1998).

A variavel Giro do Ativo (GIRO) foi utilizada nos trabalhos de Altman et al. (1979) e Rezende et al.
(2017). Foram identificados efeitos negativos nas pesquisas de Altman et al. (1979), Sanvicente & Minardi
(1998) e Rezende et al. (2017).
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A variavel Patrimonio Liquido sobre Passivo Total (PLPT) foi utilizada nos trabalhos de Altman et
al. (1979), Rezende et al. (2017) e Sanvicente & Minardi (1998). Foi identificado efeito positivo da variavel
no modelo de Sanvicente e Minardi (1998), e efeito negativo na pesquisa de Rezende et al. (2017).

Como variavel de controle, foi incluida a proxy de crise, uma vez que, segundo Rezende et al.
(2017), no cenario brasileiro, as crises internas e mundiais aumentaram a probabilidade da ocorréncia de
insolvéncia de empresas. Trata-se de uma variavel Dummy que assume 1 nos anos de 2015,2016 e 2020,
e 0, nos casos contrarios.

Tabela 3
Métricas e Operacionalizacao

. . N Relaca
Métrica Operacionalizagdo elagao Autores
esperada
Capital de giro Cam (AC-PC) () Altman et al. (1979); Sanvicente e
liquido (CG) " Ativo total Minardi (1998); Rezende et al. (2017)
. . Receita liquida
Giro do ativo GIRO= ————— (-) Rezende et al. (2017) Altman et al. (1979).
Ativo total
Patrimonio liquido N )
sobre 0 passivo total PLPT= Patriménio liquido ) Altman et al. (1979); Sanvicente e
(prT)p ~ Passivo total Minardi (1998); Rezende et al. (2017)

Periodo da Crise 2014
Considerando seus efeitos em 2015/2016:
Crise Variavel dummy sendo “0" para o periodo (+)
fora da crise e “1” para o periodo da crise
Covid-19, sendo “1” em 2020

(Andreoli, 2018; Barbosa, 2017;
Richardson et al., 2015; Simao, 2017)

4. Analise e discussao dos resultados

Esta parte da pesquisa apresenta os resultados encontrados por meio da aplicagdo dos procedimentos
metodoldgicos anteriormente descritos.
4.1 Estatistica descritiva dos dados que integram a amostra

Neste estudo, o tratamento de outliers evidencia-se por meio da técnica de winsorizagdo dos dados
amostrados. A Figura 2 apresenta os graficos box-plot dos dados em analise.

REPeC - Revista de Educacéo e Pesquisa em Contabilidade, ISSN 1981-8610, Brasilia, v.17, n. 2, art. 3, p. 161-178, abr./jun. 2023 ‘ 171 ‘



rep c Mirian Mara Batista da Silva, Luiz Ernani de Carvalho Junior e Eduardo Mendes Nascimento

Box-plot das variaveis analisadas
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Figura 2. Graficos box-plots dos regressores utilizados na pesquisa.

Fonte: dados da pesquisa.

A observagao dos graficos box-plot apresentados anteriormente evidencia a presenga de observagdes
atipicas; os dados nao sao provenientes de erros de mensuragio amostral, por isso ndo foram considerados
como outliers. Nesse sentido, existe a necessidade de tratamento dos dados em analise, devido a presenga de
observagoes discrepantes que podem prejudicar a estimagdo dos parametros do modelo econométrico proposto.
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A Tabela 4 mostra as estatisticas descritivas dos dados em anélise.

Tabela 4
Estatistica descritiva

Grupo de empresas com dificuldade financeira

ESTATISTICA BTD GAAPETR  CURRENTETR DIFETR CG GIRO PLPT
Mediana -3344118 0,06 0,00 0,02 0,18 0,46 0,54
Média -699000000 -1,24 0,40 -2,16 0,26 0,65 1,24
Desvio-padrao 6960000000 13,08 4,33 19,37 0,86 0,64 1,93
Minimo -64500000000 -131,12 -7,83 -192,87 -0,94 0,00 0,003
Maximo 18000000000 11,51 42,86 8,46 8,28 3,61 13,22
cv 996,24% 1051,18% 1089,83% 898,06% 326,13% 98,01% 154,88%
N.° de obs 102 102 102 102 102 102 102

Grupo de empresas sem dificuldade financeira

ESTATISTICA BTD GAAPETR  CURRENTETR DIFETR CG GIRO PLPT
Mediana 360000000 0,23 0,15 0,01 0,16 0,62 0,74
Média 1690000000 -7,40 0,21 -4,77 0,19 0,70 1,27
Desvio-padréo 6850000000 200,68 2,19 119,44 0,24 0,48 1,79
Minimo -38400000000  -6063,52 -20,77 -3406,01 -0,99 0,00 0,02
Maximo 76700000000 236,45 57,85 78,28 3,42 3,72 18,95
cv 405,46% 2712,47% 1027,46% 2502,58%  126,21% 68,84% 140,88%
N.° de obs 1162 1162 1162 1162 1162 1162 1162

Teste de diferencas de médias de Mann Whitney
Estatistica Z 7,0750%** 5,0070%** 5,1260%** -0,5840 -0,6350 2,9160%** 2,9040%**

Notas: As significancias estatisticas dos testes sdo representadas por meio da seguinte simbologia: *10%; **5%; ***1%.

Fonte: dados da pesquisa.

A observagdo da Tabela 4 evidencia altos valores referentes a variabilidade dos dados em relagao
aos valores médios das variaveis estudadas, o que pode ser explicado pela caracteristica heterogénea da
amostra em andlise.

A Tabela 4 apresenta o teste de diferencas de médias de Mann-Whitney para as variaveis que
integram a pesquisa segregadas em relacao a existéncia ou ndo de dificuldade financeira. A utiliza¢do do
referido teste se deve a auséncia de normalidade dos dados em analise.

Além disso, pode-se confirmar as diferencas estatisticamente significativas, apresentadas pela
descri¢do dos dados, em relagdo aos valores medianos. Nesse sentido, verifica-se que sdo estatisticamente
diferentes — no que se refere a existéncia, ou nao, de dificuldade financeira - as variaveis: BTD, GAAPETR,
CURRENTER, GIRO e PLPT.

Os resultados permitem confirmar estatisticamente que as variaveis das empresas com dificuldade
financeira evidenciam menores valores em relacio aos indicadores BTD, GAAPETR, CURRENTER, GIRO e
PLPT comparativamente as empresas que nao apresentam dificuldade financeira. Em relago as variaveis de
interesse GAAPETR e CURRENTER, percebe-se um alinhamento com a pesquisa de Chiachio & Martinez
(2019), que indica que empresas em melhor situagao financeira apresentam menores niveis de agressividade
tributaria. Assim, esse resultado estd em linha com Richardson, Taylor e Lanis (2015), que destacam que
as corporagdes com dificuldades financeiras tendem a se envolver em praticas tributdrias mais agressivas.
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4.2 Modelo de regressao logistica estimado para tratamento dos dados

A Tabela 5 evidencia os modelos logit Pooled e logit Efeitos Aleatdrios estimados para os dados em
analise. Para o modelo logit Pooled proposto, ¢ possivel verificar a significancia global evidenciada pelo
teste LR, que apresentou a rejeigdo de sua hipdtese nula de insignificincia dos pardmetros do modelo. O
teste de Goodness evidencia a adequabilidade do ajuste do modelo e a curva de ROC que mostra a area
sobre a curva igual a 67,44%. Por fim, a sensibilidade e especificidade atreladas ao modelo logit Pooled
sao respectivamente iguais a 1,96% e 99,74%. O ajuste geral do modelo logit Pooled é igual a 91,85%.
Entretanto, a validagao do modelo logit Efeitos Aleatérios ¢é feita por meio da estatistica Rho que mostra a
importancia do logit painel para tratamento dos dados em anélise. A verifica¢do de adequabilidade entre as
abordagens logit Efeitos Fixos e logit Efeitos Aleatdrios é feita por meio do teste de Hausman, que aponta
a ndo rejeicao de sua hipotese nula que assume a viabilidade do logit Efeitos Aleatdrios.

Tabela 5
Modelo de regressao logistica para dados em painel - Efeitos Aleatérios

Modelo de Regressao Logistica

Logit Pooled Logit Feitos Aleatérios

Variaveis Efeito Marginal P-valor Coef. P-valor
BTD -1,0x10e-10*** 0,0010 -1,18x10e-11*** 0,0040
GAAPETR 0,0117 0,1750 0,0307** 0,0280
CURRENTETR 0,0071 0,8220 -0,0249 0,4740
DIFETR -0,0165 0,1780 -0,0441%* 0,0270
CG 0,4196** 0,0420 0,1819 0,5320
GIRO -0,2433 0,3100 -0,1303 0,7640
PLPT -0,0270 0,6550 -0,0044 0,9670
CRISE 0,1877 0,4310 0,4002 0,1590
CONS -2,3272%%* 0,0000 -4,2444%*** 0,0000

Estatisticas de validacdo do modelo Logit

Nidmero de Observagdes 1264 1264
R? de McFadden 3,61% _
Sensibilidade 1,96% _
Especificidade 99,74% _
Ajuste geral do modelo 91,85%% _
Area under ROC curve 67,44% _
Teste LR 25,57%** _
Teste de Goodness 1177,67 B
Rho 104,77 ***
Hausman 7,48

Notas: As significancias estatisticas dos testes sdo representadas por meio da seguinte simbologia: *10%; **5%; ***1%.

Fonte: dados da pesquisa.

Os resultados evidenciados pelo modelo logit painel Efeitos Aleatdrios indicam relagdo negativa
da BTD e DIFETR e positiva do GAAPETR com o evento de dificuldade financeira inerentes as
empresas amostradas. Logo, nota-se que, quanto menor o engajamento com praticas tributdrias, maior a

probabilidade de dificuldades financeiras.
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Da andlise dos resultados, de plano, infere-se que o presente trabalho detectou uma associagao
contraria entre a probabilidade de ocorréncia da situagdo de dificuldade financeira das empresas analisadas
e as praticas tributdrias, indo de encontro com as evidéncias trazidas por Chiachio e Martinez (2019) e
Richardson, Taylor e Lanis (2015). Tais trabalhos sugeriram que, quanto mais agressiva ¢ a empresa, maior
a probabilidade da organizag¢do entrar ou estar em dificuldade financeira.

5. Consideracoes finais

Indiscutivel a importincia de se estimar antecipadamente os riscos de faléncia da entidade; nesse
contexto, a dificuldade financeira constitui uma oportunidade para identificar o inicio de dificuldades
financeiras corporativas antes de as empresas entrarem em insolvéncia, ou até faléncia (ex ante)
(Konstantaras & Siriopoulos, 2011; Pindado et al., 2008). A grande vantagem é permitir que as empresas
realizem agdes de forma preventiva, antes de ingressarem em insolvéncia ou faléncia, aumentando a
probabilidade de reverterem a situagao.

Outro ponto destacado nas pesquisas é que o planejamento tributario tem o potencial de afetar
negativamente a situagdo financeira e econdmica das entidades, pois, apesar de proporcionar uma
economia das despesas de tributos, pode aumentar simultaneamente a complexidade financeira da
organizagao, elevar a probabilidade de faléncia, aumentar o custo da divida e a possibilidade de diminui¢ao
das classificacoes de titulos, conforme destacam Balakrishnan et al. (2018). Também ¢é indicado pelas
pesquisas que empresas em situacdes financeiras e economicas desfavoraveis podem se propor a realizar
atividades relacionadas ao planejamento tributdrio agressivo como op¢ao, uma vez que os custos de tais
praticas como penalidades e danos a reputagdo poderiam ser considerados minimos, ao serem comparados
com os ganhos potenciais.

Considerando que o objetivo da presente pesquisa foi verificar se o nivel de praticas tributarias
influencia a probabilidade de existéncia de dificuldade financeira (entendida como indicio do processo
de faléncia) das empresas nao financeiras listadas na Brasil, Bolsa, Balcdo (B3), percebe-se que a pesquisa
atingiu seu objetivo principal.

A tendéncia apontada na literatura — de que o planejamento tributdrio agressivo altera a
probabilidade de a entidade vivenciar uma situagdo de dificuldade financeira - foi constatada na presente
pesquisa, uma vez que foi identificada uma influéncia negativa estatisticamente significativa na relacao
entre a BTD e CURRENTETR e positiva entre GAAPETR e a probabilidade de a empresa se encontrar
em dificuldade financeira. Estes resultados vdo ao encontro dos apontamentos das pesquisas anteriores
como as de Balakrishnan et al. (2018), Richard et al. (2019), e Richardson et al. (2015).

Este achado sugere que as entidades devem sempre avaliar de forma responsavel a implantacao
de atividades relacionadas as praticas tributdrias, pois a economia gerada ¢ vista como fonte de recursos
internos, ainda mais quando as empresas estdo passando por dificuldades financeiras, levando em
consideragao que os custos atrelados a tais estratégias podem potencializar as restri¢gdes financeiras
dessas companbhias.

Um achado interessante na pesquisa é ter identificado que a crise de 2014/2015 e a pandemia
nao afetaram significativamente a probabilidade da ocorréncia do evento de dificuldade financeira das
entidades analisadas. Este resultado pode ter sido ocasionado pelas diferentes formas com que a crise
afetou as entidades analisadas, devidos as suas idiossincrasias.

Ultimo ponto a se destacar é que foi constatado que o indice PLPT nio influenciou significativamente
a probabilidade de ocorréncia do evento de dificuldade financeira das entidades analisadas. Mencionado
fato pode ser justificado pelos efeitos dos componentes dos itens que compdem o préprio indice, como
o nivel de custo de capital proprio e capital de terceiros, a estrutura do passivo como a composi¢ao dos
prazos (curto e longo prazo) e as caracteristicas das origens do capital de terceiros (bancos comerciais x
bancos de fomento).
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Uma possivel limita¢ao da pesquisa é o fato de que outros impostos que podem compor os resultados
das empresas brasileiras, em nivel federal, estadual e municipal, ndo sao percebidos pelas medidas de
préticas tributérias aplicadas na presente pesquisa.

Como sugestdo para futuras pesquisas, indica-se avaliar outros aspectos que podem ter influenciado
as mudangas dos resultados encontrados, como: outros elementos de governanga corporativa,
caracteristicas dos Executivos e componentes macroecondmicos.
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Resumo

Objetivo: Este trabalho teve como objetivo analisar a transparéncia ativa dos Ministérios Publicos estaduais
e Federal, utilizando, para fins de andlise, uma amostra dos sites institucionais e portais da transparéncia.
Método: Foi realizada pesquisa qualitativa e construido um instrumento de anélise que considerou
disposi¢oes da Lei de Acesso a Informagdo (LAI), resolucdes e recomendagdes do Conselho Nacional
do Ministério Publico (CNMP), aspectos estruturais do Ministério Publico e aspectos de qualidade na
disponibilizagdo de informagoes.

Resultados: Foi possivel observar um alto cumprimento de dispositivos da LAI, relacionados
principalmente a questdes or¢amentarias. No entanto, boa parte das especificagoes do proprio CNMP,
como resolugdes emitidas por este drgao, ndo sio totalmente respeitadas pelos Ministérios Publicos e,
quando sdo, ndo estdo disponiveis em dados abertos.

Contribuigdes: A principal contribui¢do consiste na constru¢ao do instrumento de analise que podera
ser utilizado para identificagdo do nivel de transparéncia do Ministério Publico brasileiro. Ademais, o
trabalho realiza uma série de constatagdes acerca de mudangas que podem ser incorporadas pelo CNMP
e pelos Ministérios Publicos para melhorar os niveis de transparéncia.
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1. Introducao

A accountability requer que agentes publicos prestem informacdes e justifiquem suas agoes diante de
um férum que tenha o poder de interroga-los, avalia-los e, se necessario, impor sangdes. Nesse contexto, a
transparéncia é um elemento crucial para o exercicio adequado da accountability, pois implica a obrigagao
dos agentes publicos de fornecer informagoes e registros sobre suas agoes (Bovens, 2006; Schedler, 1999).
O ponto de vista usualmente analisado pela literatura é a accountability vertical ou social, isto é, o controle
exercido por membros da sociedade civil, como cidaddos comuns, grupos de interesse, organizacdes de
caridade ou outras entidades interessadas, sobre as acdes do Estado (Bovens, 2006; O’'Donnell, 1998).
Todavia, a transparéncia também é essencial para o exercicio de accountability horizontal e administrativa
- ou seja, quando o controle é exercido por instituigdes estatais sobre outros agentes ou por instituigdes e
orgaos estatais independentes e externos a organizagao controlada (Bovens, 2006; O’Donnell, 1998) -, que
é cada vez mais necessdria em um contexto de alta burocratizacio do Estado. Dessa forma, este trabalho
busca ampliar as analises sobre transparéncia a partir dessa perspectiva, com enfoque em organizagdes
em que os membros ndo sao eleitos de forma direta.

No Brasil, a Lei de Acesso a Informacdo — LATI (Lei n.° 12.527, de 18 de novembro de 2011) é o
principal marco juridico de transparéncia e regulamenta o acesso a informacao, definido como direito
fundamental pela Constitui¢ao. Estdo subordinados a LAI 6rgaos dos Poderes Executivo e Legislativo,
incluindo as Cortes de Contas; do Judicidrio; e do Ministério Publico. No entanto, boa parte da literatura
foca suas andlises em 6rgaos do Poder Executivo. Partimos da compreensao que transparéncia é um
elemento crucial para a realizagdo de accountability social e administrativa sobre instituigdes democraticas
como os Ministérios Publicos, objeto de analise deste estudo, e que também deve ser objeto de controle,
como as organizagdes representativas. Em outras palavras, apesar de o Ministério Publico nao ser
composto por representantes eleitos, também deve estar submetido ao controle social e administrativo. O
primeiro serd realizado pela sociedade; ja o segundo é realizado, principalmente, pelo Conselho Nacional
do Ministério Pablico (CNMP). Nesses dois casos, transparéncia é essencial para que ambos possam ser
efetivamente implementados.

Com foco na transparéncia ativa, que compreende a difusdo periddica e sistematizada de
informagdes, analisamos uma amostra dos sites institucionais e de transparéncia dos Ministérios Publicos
de diferentes regides do Brasil. Visamos contribuir ndo somente com a analise do cumprimento da LAI
pela institui¢do, mas também com a elaboracdo de um instrumento de coleta das informagdes que leva em
consideragdo as resolu¢des emitidas pelo CNMP, a propria estrutura dos Ministérios Publicos e o que deve
ser considerado relevante na disponibilizacdo de informagdes sobre a sua atuagao por meio eletronico.

Para a andlise, foram selecionados casos-padréo, entre aqueles que apresentam capacidade
institucional parecida e préxima da média, quando se trata do valor de membros por cada 100 mil
habitantes, sendo um Ministério Publico por regido e o Ministério Publico Federal. Foram selecionados
0 Ministério Publico do Amazonas, o Ministério Publico de Goids, o Ministério Publico do Rio de Janeiro,
o Ministério Publico do Rio Grande do Sul e o Ministério Publico de Sergipe.
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Foi possivel constatar que, quando se trata de aspectos mais consolidados de transparéncia, como
or¢amento, gestdo de pessoas e determinadas disposi¢oes da LAI, os Ministérios Publicos analisados
alcancam altos indices. No entanto, quando se trata de resolucoes do CNMP e questdes relacionadas
aos 6rgaos de controle interno e acervos de processos judiciais e extrajudiciais, ndo s6 o atendimento é
baixo, como a qualidade' da disponibilizagdo dos dados também ¢é baixa. Ainda que o CNMP apresente
esforcos de uniformizacao da transparéncia ativa dos Ministérios Publicos, alguns pontos nao foram
atendidos nos casos analisados. Foi identificado que o préprio instrumento de avaliagdo do Conselho,
o Transparentdmetro, ndo avalia todas as resolucdes emitidas. Ressaltamos a importincia de o CNMP
considerar aspectos relacionados a abertura de dados, bem como inserir em seus critérios a disponibiliza¢ao
de informagdes acerca dos 6rgaos de controle interno e da distribui¢do de processos.

Além desta introdugdo, o artigo apresenta discussdo sobre transparéncia e accountability e a
importancia de ampliar as analises sobre a transparéncia de instituicdes com membros néo eleitos de
forma direta; na segunda parte, apresentamos as classificacdes dicotomicas de transparéncia e aspectos
de qualidade que devem ser considerados na disponibilizagido de dados e informagdes no setor publico; a
metodologia adotada e como foi construida a proposta de indice considerada nesse artigo; na pentltima
parte, sistematizacdo de resultados; e, por fim, as consideragdes finais.

2. Transparéncia e accountability

O termo “transparéncia” tem sua origem no principio da publicidade - conceito este utilizado
pelos classicos do pensamento liberal para nominar o que consideram uma caracteristica normativa do
Estado liberal-democratico. Para Kant (2008), normas, politicas e decisdes que precisem do segredo para
se tornarem efetivas ndo podem ser consideradas morais. Bentham (2011), por sua vez, compreende a
publicidade como um mecanismo para se evitar o abuso do poder politico por parte de autoridades.
A publicidade, portanto, estabelece-se como mecanismo de contengao de arbitrariedades que favorece
o controle por parte dos cidaddos, configurando uma interface entre aqueles que tomam decisoes e a
populaciao em geral.

A literatura atual distingue as nog¢des de transparéncia e publicidade. Enquanto a primeira captura
anogao de transparéncia como a acessibilidade da informagéo, a segunda indica que as informagoes estao
sendo comunicadas e recebidas pela popula¢ao (Lindstedt & Naurin, 2010). Em outras palavras, ndo
basta divulgar a informagao; uma institui¢ao transparente permite que atores externos e internos possam
formar sua propria opinido sobre o que foi observado a partir das informagdes sobre agdes e processos
disponibilizados (Lindstedt & Naurin, 2010). A transparéncia, portanto, permite que a organizagdo se
torne cristalina, do ponto de vista de quem recebe a informagao.

O direito de acesso a informagéo é considerado um direito humano previsto na Declaragdo Universal
dos Direitos Humanos desde 1948, de forma atrelada a liberdade de expressao. A partir de 1990, o acesso
a informagao passou a ser reconhecido por diversos paises e organizagdes intergovernamentais como um
direito fundamental e instrumento para o fortalecimento da democracia (Mendel, 2009). Nesse mesmo
periodo, Mendel (2009) aponta que a divulgacao de informagdes passou a integrar tratados de organismos
internacionais e recomendacdes de bancos de desenvolvimento e instituicdes financeiras internacionais.
Nesse sentido, trata-se de um fator com capacidade para viabilizar melhores escolhas dos representantes
politicos e decisdes publicas, mantendo acesa a ideia de cidadania ativa, presente em Tocqueville (1977).

1 Consideramos como aspectos de qualidade o quanto os dados sdo acessiveis e utilizaveis, isto é, a estrutura que a informagao disponibilizada
garante e que permitam compreensao sobre a atividade que o 6rgao desempenha.
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Na ciéncia politica e administragao publica, a no¢do de transparéncia esta intimamente relacionada
ao conceito de accountability, e constitui um aspecto necessario, ainda que nao suficiente, para a efetivagio
do ultimo (Bovens, 2006). De acordo com Bovens (2006), o conceito de accountability se refere a associagao
entre um ator e um férum, no qual o agente tem a obrigagdo de prestar contas e justificar seu comportamento,
enquanto o férum pode interroga-lo e avalia-lo, resultando em consequéncias para o ator. Conforme Schedler
(1999), a accountability possui dois aspectos cruciais: answerability, que exige que os agentes publicos prestem
informagdes e justifiquem suas agdes; e enforcement, que permite que os 6rgaos fiscalizadores imponham
sangdes aos detentores do poder que tenham violado seus deveres ptblicos. Com base nessas duas defini¢des,
fica evidente que a transparéncia é um componente crucial para a accountability, pois é imprescindivel que
os agentes prestem informagdes e apresentem registros sobre os resultados e processos de suas agdes, a fim
de que estas possam ser avaliadas (Bovens, 2006; Schedler, 1999).

A transparéncia dos atos do governo também é um conceito préprio aos governos democraticos e
republicanos, em que o poder deve ser exercido “sem mascaras” (Bobbio, 2017; Sadek, 2010). Sob o ponto
de vista do aperfeicoamento institucional, para aumentar os niveis de transparéncia, é necessario que se
tenha qualidade nas informacdes disponibilizadas (Michener & Bersch, 2013), mecanismos que permitam
o controle interno (Sadek, 2010) e possibilidade de responsabiliza¢do, quando necesséario (Loureiro,
Teixeira & Prado, 2008). Como resultado, qualifica-se a democracia e fortalecem-se as interagdes entre
Estado e sociedade (Cunha, 2019). E uma estratégia eficiente para deter a corrup¢io (Zuccolotto &
Teixeira, 2019) e melhorar a performance em politicas publicas (Rocha, 2011).

Conforme apontado por Bovens (2006), os mecanismos de transparéncia sdo fundamentais para
o exercicio de diferentes tipos de accountability. Dentre eles, trés se destacam como particularmente
relevantes para a analise em questao: a accountability horizontal, que é o controle exercido por instituigoes
estatais sobre outros agentes; a accountability vertical ou social, que se refere ao controle exercido pelo povo,
grupos de interesse, instituicdes de caridade ou outras partes interessadas sobre o Estado (Bovens, 2006;
O’Donnell, 1998); e a accountability administrativa, que consiste em supervisdo e controle administrativo
e financeiro realizado por institui¢oes ou 6rgaos independentes e externos (Bovens, 2006).

E importante ressaltar que mesmo as institui¢des responsaveis pela accountability horizontal devem
ser objeto de controle e obrigadas a publicizar seus atos e o uso do orgamento publico. Embora a literatura
sobre transparéncia tenha como foco principal o Poder Executivo, essa responsabilidade deve ser assumida
por todos os 6rgaos publicos e pelos seus diversos agentes. No que se refere ao segundo e ao terceiro
pontos, destaca-se a importancia de drgaos internos e externos de controle que fiscalizem o cumprimento
da transparéncia de dados e possam até mesmo punir as instituigdes que se recusam a ser transparentes.
Neste estudo, é enfatizada a importancia do CNMP na promogao da accountability administrativa e da
importancia da instituicdo no controle sobre a transparéncia ativa dos Ministérios Publicos.

Essas questoes se fazem ainda mais importantes em um contexto de alta burocratizagao do Estado,
condi¢do necessaria para a modernizagdo da sociedade (Abrucio & Loureiro, 2018), mas também um
risco para a democracia, ja que parte das decisdes de politicas publicas passam a ser responsabilidade de
burocratas nao eleitos pelo povo (Weber, 2015). A garantia para que burocratas nao eleitos ndo coloquem
em risco a democracia estaria no exercicio da sua fungdo com base em critérios técnicos e apartidarios.
No entanto, o que se observa a partir da segunda metade do século XX ¢ a expansdo da conexao entre a
administragdo publica e o mundo politico (Abrucio & Loureiro, 2018), isto é, um processo de politizagao
da burocracia. Partindo do reconhecimento que “a burocracia em seus varios estratos defende interesses
para além das decisdes meramente técnicas” (Abrucio & Loureiro, 2018, p. 30) e de que a burocracia decide,
de fato, o rumo e desenho de politicas publicas, é possivel defender a transparéncia como instrumento de
accountability também em institui¢oes formadas por membros nao eleitos, como o caso das instituigoes
do sistema de Justica.
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A literatura sobre transparéncia esteve, por muito tempo, relacionada apenas a transparéncia
orcamentaria e, ainda, no controle que se realiza sobre politicos eleitos. No entanto, como demonstram
Zuccolotto, Teixeira e Riccio (2015), sdo diversas as perspectivas analiticas que podem ser adotadas ao
tratar do tema. Todavia, propde-se, neste trabalho, alteracdo do foco de anélise, de forma que inclua nao
apenas institui¢cdes representativas ou agentes eleitos de forma direta, mas também: Judiciario, Ministério
Publico, autarquias, fundagdes publicas, empresas publicas e sociedades de economia mista. Essas
instituicoes muitas vezes se encontram subrepresentadas nas analises em torno do tema no Brasil, mas que
também estdo subordinadas a LAL. Em outras palavras, trataremos a transparéncia como disponibilizagido
de informagdes de institui¢des publicas ou qualquer instituicdo que faga uso de recursos publicos, para
atores internos e externos (Grigorescu, 2003), de forma ativa.

No Brasil, a Constituicao Federal de 1988 - instrumento do processo de redemocratizagido —
inaugurou o compromisso com as politicas de transparéncia e acesso a informagao, ao prever, entre direitos
e garantias fundamentais do cidadao, o direito de receber dos orgdos ptiblicos as informagoes de seus interesses
particulares, coletivos ou gerais no prazo da lei, sob pena de responsabilidade, exceto as informagoes que
comprometem a seguranga da sociedade e do Estado (art. 5°, inciso XXXIII, da CF), além das disposi¢oes
doart. 37, § 3°, inciso II, e do art. 216, § 2°, ambos da CF. Desde entdo, marcos legais importantes foram
publicados, como a Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei Complementar n.°c 101/2000), que se propde a
regular as contas publicas (Sacramento & Pinho, 2008), e a LAI, que tem como objetivo impor a prestagao
de contas e transparéncia da gestao fiscal aos Poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, aos tribunais de
Contas, aos 6rgaos da administragdo direta, bem como aos Ministérios Publicos, perseguindo os principios
de planejamento, controle, responsabilizagao e transparéncia (Motta, 2008).

Mais de 20 anos depois da Constituicdo Federal, houve a san¢ao da LAI, principal marco juridico
da transparéncia que regulamentou esse direito fundamental no pais. Além de reconhecer o acesso como
regra e o sigilo como exce¢ao, estabelecer prazo para resposta dos pedidos de acesso a informagéo e
prever um rol minimo de informagdes que devem ser disponibilizadas de forma proativa (Bairral, Silva &
Alves, 2015), a LAI se imp0s a todos os 6rgaos governamentais, inclusive os do sistema de Justi¢a, como
o Ministério Publico.

Apesar de a abrangéncia atingir igualmente os trés Poderes do Pacto Republicano, os érgaos
do sistema de Justica apresentam resisténcia ao avan¢o da transparéncia. Ainda que a Emenda
Constitucional n.° 45, de 2004, tenha sido aprovada em um contexto de percep¢ao da necessidade de
criar mecanismos de controle interno e externo sobre as instituicdes do sistema de Justi¢a, uma série
de monitoramentos realizada pelo artigo 19, nos anos de 2013 e 2014 (Artigo 19, 2014; Artigo 19,
2015), demonstram como os 6rgaos dos Ministérios Publicos analisados (Ministério Publico Federal,
Ministério Publico do Trabalho e CNMP) estavam entre aqueles com o pior desempenho quanto a
implementacao da LAI, no fornecimento de informagdes de forma ativa como passiva, em comparagido a
outros érgaos. Moncau et al. (2015) também demonstram um baixo nivel de atendimento as solicitagoes
de informagao por parte do Ministério Publico brasileiro.

Pesquisa realizada por Cruz e Zuccolotto (2020) demonstra como os tribunais de Justica investigados
apresentam déficits relevantes nas obrigagdes de transparéncia previstas por Resolugoes do Conselho
Nacional de Justiga, e falta de abertura dos dados. Destacam também a importancia de “uma efetiva
transformacgéo de instituicoes historicamente burocraticas em instituigdes democraticas” (p. 19).

Apesar disso, os Conselhos Nacionais da Justiga e do Ministério Ptiblico vém expedindo resolugdes e
recomendagdes, cujo intuito é garantir um maior nivel de transparéncia nas unidades federais e estaduais.
Assim, faz-se necessario verificar o cumprimento ndo apenas da LAI, mas também de disposi¢oes internas
ao sistema de Justica, que visam coordenar e garantir alguma uniformiza¢éo na abertura das informagaes,
principalmente nos sites institucionais e portais da transparéncia. Significa, portanto, analisar e verificar
um tipo especifico de transparéncia, qual seja, a transparéncia ativa. Na proxima se¢do, apresentamos as
classificagdes de transparéncia e a importancia da qualidade de dados e informagdes disponibilizados.
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3. Classificacoes dicotomicas de transparéncia

Conforme exposto anteriormente, a transparéncia esta vinculada ao conceito de accountability.
Para além dessa ligac¢do, Stiglitz (2002) afirma que a transparéncia ptblica ¢ um mecanismo fundamental
para o pleno exercicio da democracia, uma vez que permite o acesso e o uso livre dos dados publicos
pelos cidadéos, o que fomenta e potencializa a participa¢do e o controle social sobre as acdes do Estado.

Quanto maior a possibilidade de acessar as informagoes, melhor serd o monitoramento das fungoes
governamentais pela sociedade, o que possibilita exigir a responsabilizacdo do Estado e encorajar o governo
a melhorar a qualidade dos gastos e dos servigos publicos prestados (Zuccolotto & Teixeira, 2019). Assim,
a capacidade e a disposi¢ao dos aparatos burocraticos em disseminar dados relevantes sobre as politicas,
incluindo decisdes, resultados e processos, sao essenciais para o exercicio do controle social (Hollyer,
Rosendorff & Vreeland, 2011).

Nesse sentido, a literatura apresenta algumas classificagdes dicotomicas a respeito do conceito
de transparéncia, tais como: transparéncia geral ou especifica, direta ou indireta, ativa ou passiva
(Oliveira, 2020). Hood (2007) define o conceito de transparéncia nesses primeiros quatro tipos distintos:
transparéncia geral ou especifica e direta ou indireta. A transparéncia geral diz respeito a uma sociedade
em que ninguém pode ser anénimo, e na qual a privacidade é impraticavel. No entanto, na transparéncia
especifica, hd uma divisao entre vida publica e privada; a transparéncia se aplica apenas a primeira, ou
seja, a governos, organizagdes e servidores publicos.

Esta andlise se insere dentro do conceito de transparéncia especifica, que pode também ser
fragmentada em direta e indireta (Hood, 2007). A transparéncia especifica direta relaciona-se as agdes ou
aos resultados em que é possivel a observagéo pelo ptiblico geral. Assim, os burocratas e agentes politicos
sao observados pela sociedade no que diz respeito as atividades publicas - seja por meio de reunides
publicas, disponibilizacao de informagdes nos portais de transparéncia, documentos publicos e outros
(Oliveira, 2020; Hood, 2007).

Por outro lado, a transparéncia especifica indireta refere-se aos mecanismos de informaciao ou
relatérios que demonstram agdes ou resultados apenas para agentes ou especialistas técnicos (Oliveira,
2020; Hood, 2007). Dessa forma, o foco se encontra em métodos de governanga, procedimentos e
processos institucionais e regras de tomada de decisao. Esse conceito dispe sobre a obrigagdo dos gestores
publicos em fornecer informagdes técnicas a departamentos centrais ou organismos de auditoria, inspe¢ao
e classificagao (Hood, 2007).

Ainda nas classificagdes do conceito de transparéncia, ha a dicotomia ativa e passiva. A transparéncia
ativa consiste na difusdo periddica e sistematizada de informagoes sobre a gestdo estatal. Assim, resulta
de agdes voluntdrias dos gestores publicos ou de obrigacdes legais impostas aos érgaos do Estado,
determinando que sejam publicadas informagdes necessarias e suficientes para que a sociedade possa
avaliar o desempenho governamental (Zuccolotto, Teixeira & Riccio, 2015).

Por sua vez, a transparéncia passiva refere-se a obrigagdo do Estado de conceder a todos os cidadaos
que requeiram o acesso tempestivo aos documentos oficiais, salvo aqueles que estiverem legalmente
protegidos por motivo de seguran¢a nacional, investigacdo publica, direito de terceiros, etc. (Zuccolotto,
Teixeira & Riccio, 2015). Dessa forma, ambos os conceitos de ativa e passiva referem-se ao acesso a
informacao, seja por oferta ou demanda. Abaixo, encontra-se um quadro-sintese das classificagoes de
transparéncia mobilizadas até o momento.
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Classificacdo Descricao Referéncia teédrica

Geral: a privacidade é impraticavel para todos os cidadaos;
Especifica: ha divisdo entre vida publica e privada, em que a transparéncia

Transparéncia s6 se aplica a governos, organiza¢des e servidores publicos;
geral ou - Direta: acdes ou resultados observéveis pelos cidaddos (reunides Hood (2007)
especifica abertas, informaces disponibilizadas no portal da transparéncia, etc.);

- Indireta: relatérios de atividades e mecanismos de informacgdo
técnicos para auditoria, inspegao e classificagdo.

Ativa: difusdo periddica e sistematica de informacses,

Trgnsparenug de maneira voluntaria ou por meio de obrigac¢des legais impostas; ZUCCO!Ot,tO' Teixeira
ativa ou passiva . 5 . B . . . . & Riccio (2015)
Passiva: concessao de informagdes aos cidaddos mediante requerimento.

Figura 1. Classificagdes dicotdmicas de Transparéncia

Fonte: elaborado pelos autores.

Diante do exposto, os conceitos de transparéncia especifica direta, transparéncia especifica indireta
e transparéncia ativa serdo a orientagdo para a analise das informagdes disponibilizadas eletronicamente
pelos Ministérios Publicos. O acesso as informagdes da maquina burocratica transformou-se com a ampla
disseminagdo e o uso das tecnologias da informacéao incorporadas na Administragao Publica; dessa forma,
o governo eletronico tornou-se um dos principais meios de promogao da transparéncia publica (Abdala
& Torres, 2016). Sendo assim, a disponibiliza¢do das informagdes putblicas de forma ativa nos sitios
eletronicos institucionais e portais da transparéncia permite o acompanhamento do emprego dos recursos
publicos, bem como a atuagdo dos representantes politicos e burocratas (Ceolin, Almeida & Alves, 2016).

No entanto, Gama e Rodrigues (2016) afirmam que somente a produgdo e publica¢do das
informacdes ndo é o suficiente para a efetivagdo da transparéncia. Em complemento, Vieira (2015) ressalta
que a quantidade de informacoes disponiveis ndo representa necessariamente a qualidade da informacao.
Para tal, a informagéo publicada deve agregar valor e gerar conhecimento. A vista disso, para a promogio
efetiva da transparéncia, as informacdes disponiveis devem ser acessiveis, utilizaveis e compreensiveis
pelos cidadaos, comunicando o real sentido que expressam (Cruz, Silva & Santos, 2010). Portanto, para
este trabalho, consideramos o quanto as informagoes disponibilizadas nos sites institucionais e portais da
transparéncia dos Ministérios Publicos sao acessiveis e utilizaveis.

4. Transparéncia ativa e o Conselho Nacional do Ministério Publico

O CNMP expede resolugdes e recomendagdes sobre como devem estar organizados os portais da
transparéncia dos Ministérios Publicos. Por meio da Comissao de Controle Administrativo e Financeiro
(CCAF) verifica o cumprimento da LAI nos portais da transparéncia de todos os Ministérios Ptblicos. Os
resultados sao divulgados periodicamente pelo programa Transparentdmetro, no site do Conselho Nacional.
Essa plataforma analisa aspectos de transparéncia relacionados a: i) execu¢do or¢amentaria e financeira; ii)
licitagdes, contratos e convénios; iii) gestdo de pessoas; iv) planejamento estratégico; v) contracheque; vi)
atividade-fim; vii) contato de 6rgaos e membros; e viii) relatérios de transparéncia passiva.

As principais resolucdes do CNMP que tratam sobre a transparéncia ativa nos Ministérios Publicos
brasileiros sdo: a Resolu¢do n.° 86, de 21 de mar¢o de 2012, que institui o Portal da Transparéncia do
Ministério Publico e da outras providéncias; a Resolu¢do n.° 110, de 9 de junho de 2014, que dispde sobre
a obrigatoriedade da divulgagao da lista de processos distribuidos a cada membro do Ministério Publico
e 0rgaos da instituicdo; a determinagao de divulgagao das decisdes proferidas pelos drgaos colegiados no
controle da atuagao extrajudicial, dada pela Resolugdo n.° 173, de 4 de julho de 2017; e a Resolugéao n.°
200, de 10 de julho de 2019, que determina a estrutura pela qual devem ser disponibilizadas informagoes
acerca detalhamento dos rendimentos de membros e servidores.

REPeC - Revista de Educacéo e Pesquisa em Contabilidade, ISSN 1981-8610, Brasilia, v.17, n. 2, art. 4, p. 179-198, abr./jun. 2023 ‘ 185 ‘



' ep c Rayane Vieira Rodrigues, Gabriela Boechat, Heloisa Coli e Marco Antonio Carvalho Teixeira

No entanto, diferentemente da LAI, essas resolu¢des nao consideram, de forma mais ampla,
questdes de qualidade e abertura dos dados. Além disso, embora o Transparentdmetro seja um importante
mecanismo implementado pelo CNMP para verificagdo e coordenagio referentes a transparéncia, nio leva
em consideragdo questdes importantes apontadas na proposta de indice apresentada neste trabalho para
calculo da transparéncia ativa. Esses pontos dizem respeito, principalmente, aos seguintes itens: acervo de
processos judiciais, abertura dos dados de processos extrajudiciais e judiciais, divulgacao de justificativa de
arquivamento de processos, eventuais simulas ou entendimentos consolidados pelos Conselhos Superiores,
Colégios de Procuradores ou Camaras de Coordenagao e Revisao dos diversos ramos do Ministério Publico
brasileiro, divulgacao obrigatdria das listas com os processos distribuidos a cada membro do Ministério
Publico ou 6rgao da instituicao e informagdes relevantes sobre ouvidorias e corregedorias.

Importante considerar, inclusive, que, com excegao das questdes relacionadas a drgaos de controle
interno, todos os outros pontos citados constam em resolugdes do préprio CNMP, mas nao sao avaliados
pela CCAF que esta muito mais focada em questdes estruturais do que em informagdes acerca da propria
atividade do Ministério Publico. O indice de transparéncia sobre 6rgaos de controle interno, 6rgaos
colegiados, corregedorias e ouvidorias evidencia a falta de informacoes acerca dos principais cargos da
institui¢do e o pouco controle da sociedade sobre a atuagao do 6rgao. Como veremos, a proposta de indice
apresentada neste artigo considera, para além das disposi¢des da LAI e resolugdes do CNMP, aspectos
proprios da estrutura institucional dos Ministérios Publicos e que sdo de extrema relevancia para que se
realize controle sobre a instituicio.

5. Métodos

Foram analisados os portais institucionais e os portais da transparéncia dos Ministérios Publicos,
considerando as varidveis a partir de aspectos definidos pela LAI, resolugdoes do CNMP, aspectos
institucionais de estrutura e atuacio dos Ministérios Publicos e aspectos de qualidade na disponibilizagdo
de informagoes. Importante notar que os portais da transparéncia sdo como repositorio de informagoes
que ndo necessariamente se encontram disponiveis no portal institucional, por isso a diferencia¢do entre
ambos. No entanto, optamos por ndo nos restringir apenas aos portais da transparéncia, ja que os portais
institucionais também podem conter informagdes acerca das variaveis analisadas.

Ademais, optou-se por ndo utilizar metodologias anteriores de analise da transparéncia ativa, pois
os indices de avaliagao de transparéncia nao sao pensados para a estrutura das institui¢oes do sistema
de Justi¢a. O Ministério Publico detém um desenho préprio e fungdes especificas, sendo necessario,
portanto, analisar os portais a luz do contexto da sua estrutura institucional. Também néo foram utilizados
dados ja disponibilizados pelo portal do CNMP, do projeto Transparentdmetro; apesar de ter alguns
aspectos em comum, o instrumento utilizado acrescenta fatores relevantes, que merecem maior atengao.
Em contrapartida, o trabalho técnico elaborado pela ONG Artigo 19 foi considerado como importante
referéncia para elaboragdo do instrumento de coleta de dados.

A seguir, é possivel observar quais itens foram considerados para a analise da transparéncia ativa
nos portais do Ministério Publico e a justificativa de inclusdo para cada um deles.
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Dimensodes analisadas

Justificativa

Acervo de processos extrajudiciais

Resolu¢do CNMP n.° 173, de 4 de julho de 2017

Acervo de processos judiciais

Art. 16 da Recomendagdo CNMP n.° 58,
de 5 de julho de 2017

Eventuais simulas ou entendimentos consolidados

pelos Conselhos Superiores, Colégios de Procuradores

ou Camaras de Coordenacdo e Revisdo dos diversos ramos
do Ministério Publico brasileiro

Resolu¢do CNMP n.° 173, de 4 de julho de 2017

Divulgacdo obrigatéria das listas com os processos distribuidos
a cada membro do Ministério Publico ou 6rgdo da instituicao,
conforme os critérios das resolucdes

Resolu¢do CNMP n.° 110, de 9 de junho de 2014

Orcamento

Art. 8°, 8 1°, incisos Il, lll e IV, da LAl

Gestdo de Pessoas

Resolu¢do CNMP n.° 200, de 10 de julho de 2019

Orgaos de Controle Interno

Com base no desenho institucional do

Ministério Publico, na Lei Organica do Ministério
Publico (Lei n.° 8.625, de 12 de fevereiro de 1993)
e na Emenda Constitucional (EC) n.° 45/2004

Programas e Projetos

Art. 8°, 8 1°,inciso V, da LAI

Disponibilizado o rol de informacgdes
desclassificadas nos ultimos 12 meses

Art. 30, inciso Ill, da LAl

Disponibilizado rol de documentos classificados em cada
grau de sigilo, com identifica¢do para referéncia futura

Art. 30, inciso Ill, da LAl

Informagdes institucionais

Art. 8°, 8 1°,inciso |, da LAI

Figura 2. Itens analisados e justificativa para inclusao

Fonte: elaboragdo prépria.

Como aspecto de qualidade, considerou-se o quanto os dados sdo acessiveis e utilizaveis, isto é,
se a informacdo disponibilizada garante estrutura e permite compreensao sobre a atividade que o 6rgao
desempenha. A partir desta concepgdo, as dimensoes de qualidade apontadas foram: i) a possibilidade
de identificar os todos os processos disponiveis, sem a necessidade de realizar uma busca especifica; ii)
a disponibilidade para realizar a busca de procedimentos por unidade, membro, inquéritos policiais,
por recomendagdes expedidas ou por termos de ajustamento de conduta; iii) as informagdes sobre
procedimentos extrajudiciais, a disponibilidade de procedimentos e agdes em dados abertos; iv) a
possibilidade de fazer download de uma base de dados que contenha decisdes e/ou procedimentos e
agoes judiciais; v) a disponibilidade da execugdo or¢amentdria em dados abertos; vi) a disponibilizagdo
em formato aberto dos dados estatisticos sobre a sua atuagio e se é possivel fazer inferéncias dos dados
disponiveis; e vii) facilidade de acesso de informagdes como enderegos, telefones e horarios de atendimento.

Foram definidos valores 0 (zero), 5 (cinco) e 10 (dez) para os casos em que, respectivamente, os
aspectos considerados foram cumpridos, foram cumpridos parcialmente e foram totalmente cumpridos
ou apenas 0 (zero) e 10 (dez), a depender do item (ver anexo A). Ainda, o mesmo peso foi considerado
para cada item e subitem. Na proxima se¢do, apresentamos a sistematiza¢ao e discussdo dos resultados.

As dimensdes de qualidade foram inseridas, pois a propria LAI incorpora principios de dados abertos,
em seu art. 8, § 3°, incisos II e III. Ainda que importantes, essa nao é a inica forma de medir qualidade, uma
vez que é preciso considerar a acessibilidade dos dados e se sdo utilizaveis ou compreensiveis.
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Sobre a dimensio Orgios de Controle Interno, foram analisadas informagées sobre a Corregedoria-
Geral do Ministério Publico, cujas fun¢des sdo previstas pela Lei Organica do Ministério Publico (Lei n.
8.625, de 12 de fevereiro de 1993), e as Ouvidorias, previstas pela Emenda Constitucional (EC) n.° 45/2004.
As corregedorias exercem importantes fungdes de orientacao e fiscalizagao das atividades funcionais e da
conduta dos membros do Ministério Publico. Ja as Ouvidorias tém como competéncia receber reclamagoes
e denuncia contra membros ou drgaos do Ministério Publico. Isto é, sao 6rgaos essenciais para o controle
administrativo do Ministério Publico, para a representacdo do CNMP nos estados e, por conseguinte, para
o controle interno e administrativo; por isso, essencial que haja transparéncia de informagdes.

Para a analise dos casos, selecionou-se um Ministério Publico por regiao, com base na quantidade
de membros a cada 100 mil habitantes. Essa medida foi considerada como um proxy de capacidade
estatal. Aqui entendemos capacidade estatal como estruturas organizacionais essenciais para que
governos cumpram suas tarefas (Evans, Rueschmeyer & Skocpol, 1985) e o dominio de atributos técnicos
e administrativos mobilizados para a agdo estatal (Grin, Demarco & Abrucio, 2021). Dessa forma, a
quantidade de membros serve como espelho de capacidade administrativa do Ministério Publico - isto é,
seus membros, além de deterem conhecimento técnico, sdo os responsaveis por exercer parte importante
das atribui¢cdes dessas organizagdes. Ainda, a quantidade de membros por habitante é uma forma de
medir a capacidade de atendimento a popula¢io e de lidar com as demandas sociais. Com base em dados
disponiveis pelo CNMP, selecionamos os Ministérios Publicos que apresentavam um valor de membros
por cada 100 mil habitantes mais proximos da média geral (CNMP, 2022). Adicionalmente, foi incluido
0 Ministério Publico Federal (MPF).

Dessa forma, selecionamos casos tipicos, com base na tipologia de estudos de caso elaborada por
Gerring (2008), ou seja, exemplos proximos entre si, em termos de capacidade estatal, tornando possivel
uma andlise preliminar mais representativa do nivel de transparéncia dos MPs. Assim, foram selecionados,
para além do MPE, o Ministério Publico do Amazonas (MPAM), o Ministério Publico de Goids (MPGO),
0 Ministério Publico do Rio de Janeiro (MPR]), o Ministério Publico do Rio Grande do Sul (MPRS) e o
Ministério Publico de Sergipe (MPSE).

6. Sistematizacao de Resultados

Os resultados da analise da transparéncia ativa nos sites institucionais e nos portais da transparéncia
dos Ministérios Publicos estaduais e MPF apontam para a heterogeneidade desse aspecto na instituicao,
mesmo entre unidades que apresentam condi¢des administrativas semelhantes e, também, grandes
diferencas entre os itens analisados. Partindo da transparéncia no acervo de processos judiciais e
extrajudiciais e divulgacdo obrigatdria, foi possivel observar uma grande discrepancia. Como é possivel
observar na tabela a seguir:
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Tabela 1
indice de transparéncia dos portais?

Item MPAM MPGO MPR] MPRS MPSE MPF  Média
Acervo de processos extrajudiciais 6,1 5,6 5 6,7 5,6 5,6 5,7
Acervo de processos judiciais 0 0 0 2,5 0 7,5 1,7

Eventuais sumulas ou entendimentos consolidados
pelos Conselhos Superiores, Colégios de Procuradores

ou Camaras de Coordenacdo e Revisdo dos diversos 0 10 10 10 0 0 >

ramos do Ministério Publico brasileiro

Divulgacdo obrigatéria das listas com os

processos distribuidos a cada membro do 0 0 0 10 0 0 1,7
Ministério Publico ou érgéo da instituicdo

Orcamento 10 10 10 10 10 10 10
Gestdo de Pessoas 10 10 10 10 5 10 9,2
Orgaos de Controle Interno 4 4 4 2 4 2 3.3
Programas e projetos 6,7 6,7 6,7 3.3 10 10 7.2
Disponibilizado o rol de informacgdes 10 10 10 10 10 10 10

desclassificadas nos Ultimos 12 meses

Disponibilizado rol de documentos classificados
em cada grau de sigilo, com identificacdo para 10 10 10 10 10 10 10
referéncia futura

Informagdes institucionais 10 10 7,5 10 5 10 8,8
Qualidade 33 38 29 33 4,6 6,3 4
Média Geral 6,1 6,9 6,7 7,7 54 6,8 6,6

Fonte: elaboragdo prépria.

A respeito da atuagao extrajudicial, a maior dificuldade de acesso encontra-se em processos
arquivados com justificativa pelo arquivamento. Em relagdo a qualidade dos dados, a auséncia de bases de
dados abertos dificulta analises mais amplas sobre a atuagdo da institui¢ao. Acerca da atuagéo judicial, os
dados em geral ndo estdo disponiveis no site da institui¢do e, quando estao, a informagéo esta incompleta
ou ndo disponibilizada em dados abertos. Alguns sites direcionam a busca pelos procedimentos judiciais
para sites dos tribunais, no entanto, ndo consideramos essa solugdo como satisfatoria, uma vez que a
Resolu¢ao CNMP n.° 58, de 5 de julho de 2017, é bastante clara:

Art. 16. Ressalvadas as hipdteses de sigilo, todas as decisdes judiciais concedidas e agdes movidas pelo
Ministério Publico devem ser divulgadas, esclarecendo se sdo liminares, passiveis de recurso ou definitivas.

Ainda, o MPR] e o MPF foram os tinicos a apresentar acervo de processos judiciais, ainda que o
primeiro nao tenha cumprido qualquer critério de qualidade. A completude e a qualidade da informagéo
sd0 essenciais para a compreensao do contexto e da extensdo da atuagio da organizagio — que, por sua vez,
¢ indispensavel para o accountability horizontal e vertical, visto que instrumentos extrajudiciais e judiciais
sao de grande importancia na atuagao do Ministério Publico, principalmente no controle que realiza da
administragdo publica (Rodrigues & Oliveira, 2022).

A publicagao de simulas e outros entendimentos consolidados, cuja obrigatoriedade esta prevista
na Resolug¢ao do CNMP n.° 173, de 4 de julho de 2017, é cumprida apenas por trés 6rgaos analisados
(MPGO, MPR] e MPRS), enquanto a divulgagdo dos processos distribuidos para cada membro do
Ministério Publico, prevista na Resolugdo do CNMP n.° 110, de 9 de junho de 2014, é feita apenas por
uma instituicdo (MPRS).

2 No Anexo B é possivel visualizar os valores por subitem analisado.
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A divulgac¢ao do orgamento é destaque e obteve o indice maximo em todos os Ministérios Publicos
analisados, tanto nas dimensdes obrigatorias quanto na dimensao da qualidade. Uma hipdtese para esse
alcance esta no destaque do tema e na mobiliza¢do da opinido publica quando se trata da alocagdo de
recursos. Este topico relaciona-se justamente com a primeira fase da consolidagdo da relevéncia da
transparéncia a partir da Lei Complementar n.c 131/2009, que se concentra nas questdes or¢amentarias.
Acerca da gestdo de pessoas, também houve um alto atendimento dos itens considerados na anilise.

O indice de transparéncia sobre 6rgaos de controle interno, érgaos colegiados, corregedorias e
ouvidorias evidencia a falta de disponibilizagdo de informagdes sobre os principais cargos da institui¢ao
e o pouco controle da sociedade quanto a atuag¢ao do 6rgdo. Tal conjuntura contrasta com o tema de
programas e projetos, sobre o qual ha uma abertura controlada das informagées disponiveis, ainda que
com a fragilidade na qualidade dos dados.

No que tange a disponibiliza¢ao das informagoes desclassificadas e das informagoes classificadas,
previstas pelo art. 30, inciso III, da LAL os dados sao publicados de forma atualizada por todas as instituigoes,
evidenciando um étimo cumprimento deste dispositivo. A disponibilidade das informacdes institucionais,
previstas no art. 8°, § 1°, inciso I, da LAI também é realizada com qualidade pela maioria das instituigoes.

Nota-se que todos os itens acima de 7 e todos os que obtiveram o indice mais alto eram previstos, ou
seja, os itens mais bem avaliados na transparéncia ativa sdo derivados dos dispositivos da LAI, com excegao
para o item de gestdo de pessoas, que obteve 9,2. Essa qualificagdo se contrapde aos temas regulados pelo
CNMP, como a disponibilizagao dos processos judiciais realizados pela institui¢do e a divulga¢ao dos
processos distribuidos por membros, que chegam a obter, em ambos os casos, o indice de 1,7.

E perceptivel, portanto, a assimetria de transparéncia entre os itens relacionados as exigéncias
previstas pela LAI e as normas do CNMP. Isso pode estar associado a ineficacia dos instrumentos de
controle exercidos pelo proprio Conselho e a dificuldade no exercicio da accountability administrativa.
Foram identificadas deficiéncias no Transparentdmetro, que nao considera dimensoes essenciais para
medir a transparéncia dos Ministérios Publicos, passando uma sensa¢io apenas aparente de um alto nivel
de qualidade da transparéncia ativa. A dificuldade de o CNMP exercer controle externo e instrumentos
de enforcement sobre os Ministérios Publicos ndo ¢ novidade na literatura, conforme ja ressaltado por
Kerche, Oliveira e Couto (2020), o desenho institucional do Conselho favorece mais a independéncia dos
Ministérios Publicos do que a accountability.

7. Consideracoes Finais

O presente trabalho teve como objetivo avaliar os portais institucionais e de transparéncia do
Ministério Publico Federal e dos Ministério Pablicos do Amazonas, de Goids, do Rio de Janeiro, do
Rio Grande do Sul e de Sergipe. Futuras pesquisas podem ampliar as analises para todas as unidades do
Ministério Publico Federal e dos Ministérios Publicos estaduais.

Ao comparar os nossos resultados com os divulgados pelo CNMP por meio do Transparentdmetro,
¢ possivel observar disparidades significativas. Os itens observados pela analise do Conselho estdo
relacionados, principalmente, a questdes orgamentarias, gestdo de pessoas, processos e procedimentos,
no entanto, nao consideram a abertura de dados ou a existéncia de acervo de processos judiciais.

Os piores resultados do indice apresentado se devem ao fato de as instituigdes nao adotarem a abertura
dos dados, ou adotarem-na pouco; com essa disponibilizagdo, o material seria mais acessivel e utilizavel.
Apesar de ndo ter sido considerada a dimensao de compreensao dos dados por parte dos cidadaos, com
exce¢do do item 11.3% a qualidade dos dados deve ser considerada em qualquer andlise de transparéncia
ativa ou passiva, ja que a mera disponibiliza¢do da informacdo nao ¢ suficiente para garantir transparéncia.

3 Informagdes como enderegos, telefone e horarios de atendimento se encontram de facil acesso?
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Importante notar também que, embora sigam o layout definido pelo CNMP para os portais da
transparéncia, os Ministérios Publicos analisados ndo seguem totalmente outras resolu¢des que definem
a disponibilizagdo de acervo de processos extrajudiciais e judiciais, simulas e entendimentos consolidados
pelos 6rgaos de controle interno, e lista de distribui¢ao dos processos. Quando tais normas sao cumpridas,
os dados néo sdo abertos e ndo apresentam qualidade de disponibiliza¢do, conforme os critérios definidos
no instrumento de coleta.

Constatamos que, apesar de 0 CNMP apresentar algum interesse de coordenagdo da transparéncia
ativa nos sites dos Ministérios Publicos, é possivel afirmar que, entre os casos analisados, isso nao foi efetivo
em todos os pontos. Ademais, embora haja resolugdes sobre o tema, o 6rgao nao considera dimensoes de
qualidade e abertura dos dados; tal questao merece mais atengdo do CNMP e dos Ministérios Publicos
analisados. Destaca-se a falta de informagdes relacionadas aos 6rgaos de controle interno e a distribui¢ao
de processos. Essas informagoes apresentam alta relevancia para realizagdo do controle sobre o Ministério
Publico, mas vém sendo divulgadas de forma incompleta.

Como sugestdo de estudos futuros, embora nao tenha sido foco deste trabalho, a analise sobre uso
de outros meios de comunicagdo também é importante para compreensao de como os Ministérios Publicos
fazem uso, por exemplo, das redes sociais para disponibilizagao de informagdes ao publico. Viegas et al.
(2022) realizaram essa analise para o caso do Ministério Publico Federal e identificaram que, apesar do
uso intenso das redes sociais como forma de comunicacdo, a maior participagdo nos meios digitais nao
conferiu uma maior responsabilizagao publica ou mesmo transparéncia organizacional. Como vimos,
o uso de meios digitais nao garante maior qualidade da transparéncia ativa dos sites institucionais dos
Ministérios Publicos analisados.

Por fim, ressaltamos a importancia de avangar em pesquisas que examinem o nivel de
compreensibilidade das informac¢des publicadas, nédo sé para o caso dos Ministérios Publicos, como
também visando a contribui¢do geral para a literatura sobre transparéncia. Além disso, futuras pesquisas
podem aprofundar a analise qualitativa das informagoes que sdo disponibilizadas, expandir os casos
analisados para todos os Ministérios Publicos e integrar o indice proposto com aquele ja elaborado pelo
CNMP e sua capacidade de realizar accountability. Também é relevante realizar pesquisas que busquem
identificar os motivos dos diferentes niveis de transparéncia nos Ministérios Publicos estaduais.
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Anexos
ANEXO A
Instrumento de coleta dos dados
Cédigo Tema Valores
1 Acervo de processos extrajudiciais
11 E possivel realizar busca de procedimentos por aqueles que ndo estao envolvidos 0-NAO
’ no processo? 1-SIM
12 E possivel olhar todos os processos disponiveis sem realizar busca especifica 0-NAO
’ (ex.: por protocolo)?* 1-SIM
- , ) . - - 0-NAO
E possivel fazer a busca por unidade, membro, inquéritos policiais,
1.3 - . . 0.5 - PARCIALMENTE
recomendagdes expedidas ou termos de ajustamento de conduta? * 1-SIM
- . . S . 0-NAO
1.4 E possivel acessar os processos arquivados (com a justificativa para o arquivamento)? 1-SIM
0-NAO
1.5 E possivel acessar o inteiro teor dos pareceres? 0.5 - PARCIALMENTE
1-SIM
. . I _ . . 0-NAO
Ha outras informagdes disponiveis, como tema, partes, integra de decisdes
1.6 ) . 0.5 - PARCIALMENTE
e procedimentos, membro e cargo do responsavel do processo?* 1-SIM
17 Sdo publicadas as decisBes proferidas pelos érgdos colegiados do Ministério 0-NAO
’ Publico atribuidos ao controle da atuacdo extrajudicial finalistica? 1-SIM
. . 1 . 0-NAO
1.8 Procedimentos e decisdes estdo disponiveis em formato aberto?* 1-SIM
1.9 E possivel fazer download de uma base de dados que contenha decis&es 0-NAO
’ e/ou procedimentos? * 1-SIM
2 Acervo de processos judiciais
L . PR - . 0-NAO
2.1 As decisdes judiciais movidas pelo Ministério Publico estdo divulgadas no site? 1-SIM
22 Ha outras informagdes disponiveis, como tema, partes, integra de decisdes e 0-NAO
’ procedimentos, membro e cargo do responsavel do processo? * 1-SIM
~ . - o 0-NAO
23 As a¢des movidas pelo Ministério Publico estdo disponiveis em formato aberto? * 1-SIM
- , ~ 0-NAO
2.4 E possivel fazer download de uma base de dados que contenha as a¢Bes? * 1-SIM
Eventuais simulas ou entendimentos consolidados pelos Conselhos Superiores, ~
- A = - . 0-NAO
3 Colégios de Procuradores ou Camaras de Coordenacao e Revisao dos diversos ramos 1-SIM
do Ministério Publico brasileiro também sdo publicadas?
4 Divulgagdo obrigatoria das listas com os processos distribuidos a cada membro do 0-NAO
Ministério Publico ou 6rgdo da instituicdo, conforme os critérios das resolugdes. 1-SIM
5 Orcamento
. . - ) . 0-NAO
5.1 Registros de quaisquer repasses ou transferéncias de recursos financeiros 1-SIM
. 0-NAO
5.2 Registros das despesas 1-SIM
53 Informacgdes concernentes a procedimentos licitatérios, inclusive os respectivos 0-NAO
’ editais e resultados, bem como a todos os contratos celebrados 1-SIM
= - T, - , 0-NAO
5.4 A execucao orcamentaria do Ministério Publico esta disponivel em dados abertos?* 1-SIM
6 Gestdo de Pessoas
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Cédigo Tema Valores
6.1 Remunerac¢do de membros e servidores ? ’S\ll'l‘;\/lo
6.2 Esta disponivel a informacgdo sobre os integrantes de Conselhos Superiores, 0-NAO

’ Colégios de Procuradores, Camaras de Coordenacdo e Revisdo? 1-SIM
7 Orgaos de Controle Interno
7.1 Informacgdes sobre a Corregedoria
711 Possibilidade de acompanhamento de processos concluidos da Corregedoria 0-NAO
o disponivel ao publico, incluindo teor das decisdes 1-SIM
L o 0-NAO
7.1.2  Relatérios de atividade 1-SIM
7.1.3  Relatérios de correi¢des e inspe¢des (1) : ’S\II'I‘;\/IO
7.2 Informagdes sobre a Ouvidoria
- - 0-NAO
7.2.1 Relatérios de atividade 1-SIM
Possibilidade de acompanhamento de processos concluidos da Ouvidoria 0-NAO
7.2.2 ) , S . .
disponivel ao publico, incluindo teor das decisdes 1-SIM
8 Programas e projetos
8.1 Divulgado o planejamento estratégico (1) : ’S\II'I‘;\/IO
. - P < 0-NAO
8.2 Disponibilizados os estudos e levantamentos estatisticos sobre sua atuagdo 1-SIM
83 Dados estatisticos sobre a atuagdo estdo disponiveis em dados abertos? 0-NAO
’ E possivel fazer inferéncias dos dados disponiveis?* 1-SIM
. - . ~ . - 0-NAO
9 Disponibilizado o rol de informacdes desclassificadas nos ultimos 12 meses 1-SIM
10 Disponibilizado rol de documentos classificados em cada grau de sigilo, com 0-NAO
identificacdo para referéncia futura 1-SIM
11 Informagdes institucionais
1.1 Registro das competéncias e estrutura organizacional ? ’S\ll'l‘;\/lo
112 Enderecos e telefones das respectivas unidades e horarios de atendimento ao 0-NAO
' publico 1-SIM
Informagdes como enderecos, telefones e horarios de atendimento se encontram 0-NAO
11.3 L
de facil acesso?* 1-SIM
. . 0-NAO
11.4  Respostas a perguntas mais frequentes da sociedade 1-SIM
* Dimensdo de Qualidade
Fonte: elaboragdo prépria.
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Resultados por Ministério Publico e subitem

Cadigo

Dimensao

MPAM MPGO

MPR)

MPRS

MPSE

MPF

1

Acervo de processos extrajudiciais

1.1

E possivel realizar busca de procedimentos por
aqueles que ndo estdo envolvidos no processo?

1.2

E possivel olhar todos os processos disponiveis sem
realizar busca especifica (ex.: por protocolo)?

1.3

E possivel fazer a busca por unidade, membro,
inquéritos policiais, recomendag¢des expedidas ou
termos de ajustamento de conduta?

1.4

E possivel acessar os processos arquivados (com a
justificativa para o arquivamento)?

1.5

E possivel acessar o inteiro teor dos pareceres?

0,5

0,5

0,5

0,5

1.6

Ha outras informagdes disponiveis, como tema, partes,
integra de decisdes e procedimentos, membro e cargo
do responsavel do processo?

0,5

0,5

0,5

0,5

0,5

1.7

Sao publicadas as decisdes proferidas pelos érgaos
colegiados do Ministério Publico atribuidos ao controle
da atuacgdo extrajudicial finalistica?

1

1.8

Procedimentos e decisdes estdo disponiveis em
formato aberto?

1.9

E possivel fazer download de uma base de dados que
contenha decisdes e/ou procedimentos?

Acervo de processos judiciais

2.1

As decisdes judiciais movidas pelo Ministério Publico
estdo divulgadas no site?

2.2

Ha outras informacdes disponiveis, como tema, partes,
integra de decisdes e procedimentos, membro e cargo
do responsavel do processo?

2.3

As a¢des movidas pelo Ministério Publico estdo
disponiveis em formato aberto?

24

E possivel fazer download de uma base de dados que
contenha as agdes?

Eventuais simulas ou entendimentos consolidados
por Conselhos Superiores, Colégios de Procuradores
ou Camaras de Coordenacao e Revisdo dos diversos
ramos do Ministério Publico brasileiro também
deverdo ser publicadas

Divulgacdo obrigatoria das listas com os processos
distribuidos a cada membro do Ministério Publico
ou 6rgdo da instituicdo, conforme os critérios das
resolugdes

Orcamento

5.1

Registros de quaisquer repasses ou transferéncias de
recursos financeiros

5.2

Registros das despesas

53

Informagdes concernentes a procedimentos
licitatérios, inclusive os respectivos editais e
resultados, bem como a todos os contratos celebrados

5.4

Esta disponivel a execu¢do orcamentaria do Ministério
Publico em dados abertos?

Gestdo de Pessoas
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Cédigo Dimensao MPAM MPGO MPR] MPRS MPSE MPF
6.1 Remuneracdo de membros e servidores 1 1 1 1 0 1
Tem disponivel os integrantes dos Conselhos
6.2 Superiores, Colégios de Procuradores, 1 1 1 1 1 1
as Camaras de Coordenacdo e Revisdo?
7 Orgaos de Controle Interno
7.1 Informacgdes sobre a Corregedoria
Possibilidade de acompanhamento de processos
7.1.1  concluidos da Corregedoria disponivel ao publico, 0 0 0 0 0 0
incluindo teor das decisGes
7.1.2  Relatérios de atividade 1 1 1 0
7.1.3  Relatérios de correi¢des e inspecdes 0 0 0 1
7.2 Informacdes sobre a Ouvidoria
7.21 Relatérios de atividade 1 1 1 1 1 1
Possibilidade de acompanhamento de processos
7.2.2  concluidos da Ouvidoria disponivel ao publico, 0 0 0 0 0 0
incluindo teor das decisdes
8 Programas e Projetos
8.1 Divulgado o Planejamento estratégico 1 1 1 1 1 1
Disponibilizados os estudos e levantamentos
8.2 . ~ 1 1 1 0 1 1
estatisticos sobre sua atuagdo
Informagdes estatisticas sobre a atuagdo estdo
8.3 disponiveis em dados abertos? E possivel fazer 0 0 0 0 1 1
inferéncias a partir desse conteddo?
9 Disponibilizado o rol de informag&es desclassificadas 1 ] ] 1 1 1
nos ultimos 12 meses
Disponibilizado rol de documentos classificados em cada
10 . ) e . 1 1 1 1 1
grau de sigilo, com identificacdo para referéncia futura
11 Informagdes Institucionais
1.1 Reglst'ro dgs competéncias e da estrutura 1 1 1 1 0 1
organizacional
Enderecos e telefones das respectivas unidades e
11.2 L. . P 1 1 1 1 1 1
horarios de atendimento ao publico
Informacdes como enderecos, telefones e horarios
11.3 de atendimentos se encontram de facil acesso (na 1 1 0 1 1 1
pagina inicial)?
11.4  Respostas a perguntas mais frequentes da sociedade 1 1 1 1 0 1

Fonte: elaboragéo propria.
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Resumo

Objetivo: Este estudo busca comparar as diferencas na percepcio de Justica Académica e o Maquiavelismo
em estudantes do stricto sensu da area de Negdcios, de acordo com suas caracteristicas sociodemograficas.
Método: Realizou-se um levantamento tipo survey, que contou com 334 respostas validas entre os
estudantes de pos-graduagdo stricto sensu no Brasil, aplicando as versdes em lingua portuguesa das escalas
validadas Revised Classroom Justice Scale (RC]S) e Machiavellian Personality Scale (MPS). A analise dos
dados foi realizada por meio de procedimentos de Estatistica Descritiva, Analise da Confiabilidade da
Escala e Normalidade e, posteriormente, Kruskal-Wallis de Amostras Independentes.

Resultados: O levantamento realizado demonstrou que ha diferencas significativas na percepgao de
Justica Académica entre os géneros, indicando uma menor percepgao de justiga entre as mulheres. Ao
ser analisada a regido, percebe-se que os cursos pertencentes as regides Nordeste, Norte e Centro-Oeste
possuem uma menor percepgao de justica académica. Quando analisados os tragos do Maquiavelismo,
percebe-se que estudantes mais jovens tendem a possuir um trago mais elevado de Maquiavelismo, assim
como estudantes de contabilidade possuem mais desconfian¢a nos outros, quando comparados com os
outros estudantes da area de Negocios.

Contribuigdes: Esta pesquisa incrementa a literatura da educag¢io contabil, na medida em que indica
que as caracteristicas pessoais e sociodemograficas podem ser um instrumento especifico de analise
individual e comportamental dos estudantes, e aponta possiveis especificidades em politicas e acdes a
serem aplicadas aos diferentes tipos de estudantes, ao se depararem com atitudes de injusti¢a no ambiente
da pos-graduagao.
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1. Introducao

A percepgao de justica em diferentes ambitos nao é um valor simples e objetivo, pois envolve diversos
fatores que explicam por que algo é percebido como justo ou injusto (Tyler, Boeckmann, Smith & Huo, 1997).
Choory-Assad (2002) aplicou a base teérica do ambiente organizacional para estudar como a percepgao de
justica é alinhada na configuragdo académica. Embora a justica seja classificada em diferentes dimensoes
no ambiente universitario e organizacional, ¢ importante lembrar que as pessoas nao a percebem da mesma
maneira, o que leva a diferentes perspectivas sobre a justica social (Térnroos et al., 2019).

Diferentes condigdes podem influenciar a ideia sobre a justica de alguma agdo, inclusive questdes
situacionais e pessoais, como disposic;()es pessoais e sociais (Major & Deaux, 1982; Greenberg, 2001). Nessa
linha, ao recorrer a literatura atual, observa-se a existéncia de uma relagao entre percep¢des de justica
organizacional e tragos de personalidade, sustentando que os tragos de personalidade podem auxiliar na
compreensao de como é construida a percepg¢ao de justica (Shi et al., 2010; Tornroos et al., 2019; Wang,
Hackett, Zhang & Cui, 2019).

Considerando a aderéncia prévia aos objetivos e estruturas esperadas da area de Negodcios, este
estudo trata de maneira essencial o trago de personalidade do Maquiavelismo. Isso ocorre, pois, o
Maquiavelismo destacas caracteristicas essenciais para o desenvolvimento de algumas competéncias
proveitosas a area de Negdcios. Tais como a disposi¢do para elaboragao de estratégias, a inclinagao
para utilizagdo de procedimentos politicos e comportamentos voltados ao poder e controle (Dahling,
Whitaker & Levy, 2009).

Ao serem relacionados a uma configuragdo académica, como a sala de aula, os elementos do
Magquiavelismo podem gerar percepgdes distorcidas de injustiga social. Tal fato ocorre devido a relagao
evidenciada na literatura entre o alto grau de percepgao de justica com o cumprimento das regras de classe
e a satisfagdo com a nota (Colquitt, 2001).

Portanto, estudar caracteristicas sociodemograficas relacionadas a Justica Académica na area
de Negdcios e o trago do Maquiavelismo em estudantes de pds-graduagao é importante para entender
questdes centrais referentes a atuagdo profissional e académica desses individuos. O Maquiavelismo
esta associado a habilidades ligadas ao engajamento politico e elaboragao de estratégias, que sdo fatores
importantes na area de Negocios. Investigar a percepgao de justica nesses estudantes é fundamental para
pensar em como utilizar de forma eficiente a experiéncia académica desses individuos.

Para o entendimento das caracteristicas destacadas acima, investigando de forma conjunta a Justica
Académica e o Maquiavelismo em estudantes da area de Negdcios, é necessario levar em conta fatores
contextuais e sociodemograficos, tais como: identificagdo de género, etnia, faixa-etaria e informagoes
sobre o programa de pos-graduagao, como tipo de instituigdao de ensino, regido do pais e area do curso
de pos-graduagao. Essas varidveis sdo importantes para analise psicoldgica do comportamento humano
e sdo incluidas neste estudo como potenciais preditoras (Hambrick & Mason, 1984).

Com base nos questionamentos elucidados anteriormente, em uma perspectiva de intersec¢ido
entre os dois constructos, desenvolvendo como as caracteristicas em comum podem se realgar os
comportamentos tipicos dos pos-graduandos, sabe-se as questdes individuais e a sociabilidade humana
sdo sinais latentes no entendimento do que pode ser considerado percep¢io de Justica Académica e o
Maquiavelismo, logo, esta pesquisa levanta o seguinte questionamento: quais as diferen¢as na Justica
Académica percebida e no Trago de Maquiavelismo dos estudantes do stricto sensu da area de Negdcios,
considerando suas caracteristicas sociodemogrdficas?

O questionamento apresentado acima postula como objetivo comparar as diferengas na percepgao
de Justica Académica e o trago do Maquiavelismo em estudantes do stricto sensu da area de Negdcios, de
acordo com suas caracteristicas sociodemograficas.
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A investigagdo contribui com a literatura atual ao oferecer contetido empirico ao entendimento de
diferencas individuais que se relacionam aos aspectos praticos e comportamentais e o entendimento de
suas diferentes caracteristicas pessoais e sociais no ambiente da pos-graduacéo, visto que, a personalidade
pode ajudar a explicar as diferencas individuais nas percepgdes de justica (Tornroos et al., 2012).

Em congruéncia ao citado, o estudo acerca da percepgao de justica e suas distribui¢oes em diferentes
grupos nas universidades pode ser til para coordenadores de cursos da area de Negocios em suas praticas
gerenciais. Isso se dd, em especial, pela possibilidade de direcionar agdes que estimulem as dimensdes da eficacia
que um bom relacionamento entre alunos e professores pode trazer ao aprendizado e desempenho académico.

Sobre os tragos estudados, aplica-se a esta pesquisa o maquiavelismo, por se tratar de um construto
com implicagdes importantes para os critérios organizacionais e académicos, utilizando elementos
voltados a poder, estratégia e disposicdes politicas (Dahling, Whitaker & Levy, 2009). Ressalta-se que
essas disposicoes estratégicas para relacionamentos interpessoais podem ser aplicadas seguindo as
mesmas predisposi¢oes de personalidade em diversos ambientes organizados e com interagao social,
como organizagdes e academia.

O estudo de caracteristicas individuais, como os tragos de personalidade e a percepcdo de Justica
Académica, quando atreladas as diferengas entre os grupos caracterizadores, geram a possibilidade de
tomada de decisdo voltada as politicas de equidade e diversidade no ambiente educacional, consideradas
as diferengas pertencentes aos grupos de pds-graduandos. Logo, este estudo busca, também, adicionar a
literatura questdes relacionadas as particularidades de cada grupo, sendo, assim, um sinalizador de como
diferentes estudantes enxergam a pés-graduagdo, além de identificar o que pode alterar essa visao.

Considerar elementos sociodemograficos em politicas universitarias de pos-graduagdo é importante,
porque tais aspectos afetam a diversidade e a inclusiao no ambiente académico. Isso pode abranger fatores
como as necessidades de estudantes de minorias étnicas e socioecondmicas, bem como de discentes com
necessidades especiais. Além disso, considerar elementos sociodemograficos pode ajudar a garantir que
as politicas universitarias sejam equitativas e justas para todos os estudantes, abrangendo aqueles que
apresentam diferentes disposi¢oes de personalidade e comportamentos (Darnell & Darnell, 2019).

Enfatizando o contexto da pesquisa, outro diferencial de sua realiza¢ao é também o entendimento
da readaptagido da relagdo aluno-professor durante o periodo pandémico, toda adaptagdo necessaria
para a continuidade dos programas de pds-graduacao e como isso refletiu na atuagdo docente e,
consequentemente na percepgao de justica dos estudantes.

No ambiente académico, é relevante a compreensao de fatores que envolvem docentes e institui¢oes
de ensino quanto aos comportamentos que de fato sdo geradores de sentimentos de justi¢a ou injustica;
este ultimo pode acarretar diversas reagdes, tais como: agressividade, frustagdo, desmotivagio, perda de
confianga no corpo docente, baixo desempenho académico, agressdo ao professor e comportamentos
desonestos (Santos et al., 2020).

2. Referencial tedrico
2.1 Justica Académica

A educagdo possui uma distinta esfera de justica, visto que, a todo momento, ocorrem processos
de distribuigao, recompensas, avaliagdes e relacionamentos, e essas agdes podem ser vistas como justas
ou ndo (Res & Sabbagh, 2016). Assim, gera-se a oportunidade de uma especificidade de pesquisas que
consideram o ambiente académico como uma diferente linha de pesquisa, sendo essa a Justica Académica.
Justica Académica, originalmente tratada como classroom justice (justica de sala de aula), pode ser definida
como “percepgoes de justica em relagdo aos resultados ou processos que ocorrem no contexto educacional”
(Chorry-Assad & Paulsel, 2004, p. 254).
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As primeiras pesquisas envolvendo as percepc¢des de justica, com base na teoria da justica
organizacional, baseavam-se em uma tinica dimenséo de justi¢a para entender os fendmenos relacionados
aos julgamentos realizados em diferentes situagdes, podendo agir de diferentes maneiras mediante o
que é considerado justo ou injusto, sendo essa a dimenséo distributiva da justica (Sanches, 2016). Esses
estudos tiveram como fundamento inicial a Teoria da Troca Social, desenvolvido por Homans (1961), na
qual ele defendia que, em uma relagdo de troca entre individuos, espera-se que haja proporcionalidade
entre recompensas e investimentos — que, quando atingida, gera uma percep¢ao de Justica Distributiva
no agente envolvido.

A justica distributiva observa quais resultados sao distribuidos; a justi¢a processual considera a
maneira em que ocorre a divisao dos resultados; ja a justica interacional conceitua a justi¢a em termos
de como os individuos sdo tratados (respeito e polidez) e como eles recebem informagdes (adequagio e
veracidade). Combinadas, essas dimensoes fornecem uma descrigdo mais abrangente sobre a percepgao
de justica ou injusti¢a (Rasooli, Zandi & DeLuca, 2019).

A justiga distributiva centra-se na percepc¢ao de que a distribuicao das condigdes e bens que
afetam o bem-estar individual, grupal ou comunitario, incluindo o bem-estar psicologico, aspectos
tisicos, fisioldgicos, econdmicos e sociais, é considerada justa (Deutsch, 1985; Chory & Paulsel, 2004).
No ambiente académico, as questdes de justiga distributiva surgem em rela¢ao, por exemplo, quando
relacionada a nota atribuida por um professor como resultado da disciplina (Chory & Paulsel, 2004).

Enquanto a justica distributiva vincula-se com percepgdes de justica dos resultados recebidos, a
dimensao processual envolve percepgdes de justica dos procedimentos utilizados na tomada de decisoes
de distribui¢do de recursos (Cropanzano & Greenberg, 1997). A justi¢a processual tem relagao com os
componentes do processo do sistema social que regulam a distribui¢do dos recursos, e seu foco esta na
avaliacdo do individuo e dos eventos que precedem esta distribuicido (Leventhal, 1980).

Quando analisada com base no ambiente académico, a dimenséo de justiga processual refere-se a
percepgao de justica relacionada aos processos utilizados na sala de aula para atribui¢do de resultados, visto
que os estudantes podem considerar como justos ou injustos os procedimentos e critérios estabelecidos pelos
professores para a avaliagdo e atribui¢do de notas, considerando que, no ambiente instrucional, os critérios
de avaliacdo podem ser previamente apresentados aos estudantes (Berti, Molinari & Speltini, 2010).

Ressalta-se que, quando a justi¢a processual ¢é alta, a distribuicao dos resultados, mesmo que
injusta, é considerada sem importancia, porque a distribui¢ao sera razoavelmente reconfigurada no
longo prazo. Em contraposi¢do, quando esta dimensao ¢ considerada baixa, as necessidades imediatas
de autoestima e autoidentidade dos individuos sdo frustradas, sugerindo que futuras interagdes também
serao insatisfatorias (Chory, 2004).

Finalmente, a justiga interacional diz respeito a percepgdo do que é considerado justo ou ndo na
relagdo interpessoal, originalmente referente as relagdes de organizagdes empresariais (Bies & Moag,
1986). Nessa dimensdo da justica, percebe-se a necessidade de discutir aspectos de tratamento nas relagoes
interpessoais entre os agentes (Tyler & Blader, 2003). No ambito da sala de aula, a justica interacional
ocupa local de protagonismo, considerando que a forma como professores e alunos interagem tem um
grande impacto na formagdo do ambiente de aprendizagem e na promog¢do do comportamento positivo
e da motivagdo dos alunos (Wubbels & Brekelmans, 2005).

Em suma, a segregacdo de dimensdes utilizada considera as relagdes interpessoais como elemento
integrante da percepgao de justica, sem realizar a divisdo em dimensdes opostas, devido a semelhanga
em sua origem. E considerada também nesse modelo a qualidade do tratamento recebido pelas pessoas
no desenvolvimento dos processos académicos e organizacionais das instituicdes de ensino (Simil,
2016). Em suma, as dimensdes de justi¢a académica trabalhadas neste estudo sao a justica distributiva,
a processual e a interacional.
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Quando analisadas as questdes sociodemograficas discentes, em comparag¢ao a justica académica,
as percepgdes dos estudantes sobre a Justica divergem significativamente de acordo com o género, o tipo
de programa e o tipo de escolaridade. Constatou-se que os alunos mais novos na universidade tém uma
percepg¢do mais justa sobre o ambiente de aprendizagem e, a medida que permanecem por mais tempo
e alteram vinculos, diminuem as percepgdes de justi¢a. Assim, conclui-se que a percepgao de justica é
diferente entre os grupos de estudantes. Em relagdo ao género, nota-se uma percep¢ao mais significativa
de justica de género masculino, demonstrando que as relagdes das pessoas do género feminino sdo vistas
como mais injustas, quando comparadas com as percepgdes masculinas (Caglar, 2013).

Ainda sobre as caracteristicas sociodemograficas dos alunos do stricto sensu, percebeu-se que as
estudantes do género feminino percebem um valor de justica menor, quando comparadas aos estudantes
do género masculino (Berti, Molinari & Speltini, 2010; Simil, 2016; Sabino, Cunha, Colauto & Francisco,
2019). Quanto a idade, ha uma relagao positiva desta variavel com outras dependentes do estudo, ou seja,
quanto maior a idade do discente, maior sua percepgao de justica distributiva, procedimental e interacional.
Chory (2007), por exemplo, identificou em seu trabalho que os alunos mais jovens - com menos de
21 anos - tendem a ter menores percepgoes de justica distributiva e procedimental. A investigacao de
relagdes semelhantes a essa ira contribuir para que se possa tragar um panorama da percepg¢ao de justica
relativamente as caracteristicas do individuo.

Além das questoes trazidas, conforme defendido neste trabalho, ha de considerar que estudantes
do género feminino de um determinado pais ou regido podem tender a perceber a justica em menor
grau. Em contrapartida, alunas oriundas de outra regiao podem ter o efeito inverso. Portanto, ha que se
relativizar as analises e as possiveis generalizagdes nesse sentido (Simil, 2016). De maneira a incrementar
a literatura sobre o tema, esta pesquisa coloca em voga as questdes de académica em um contexto de pds-
graduacdo com diferentes inter-relagdes e formas de se conectar com os agentes envolvidos na trajetoria
da pos-graduacio, visando também identificar se as mudangas temporais e de modalidades educacionais
geraram mudangas significativas na justica percebida pelos p6s-graduandos.

2.2 Maquiavelismo

Os tragos de personalidade sdo influenciados por preocupagdes humanas em sentidos ocupacionais,
educacionais, de relacionamento, de comportamento pessoal e antissocial. Nesse sentido, entende-
se que o comportamento educacional se insere como um dos aspectos vinculados as caracteristicas de
personalidade (Furnham et al., 2013).

Um importante traco de personalidade desbravado pela literatura é o Maquiavelismo, que se
caracteriza como trago nao patologico, como disposi¢ao de personalidade ou como estratégia de conduta
social referente a manipula¢ao de individuos para obter ganhos pessoais (Christie & Geis, 1970). O
Maquiavelismo tem origem nas ideias politicas de Nicolau Maquiavel (1469-1527).

Ao serem aplicados em niveis moderados, o Maquiavelismo considera que o individuo podera ser
um bom lider, apresentando melhores resultados de comportamento no quesito direitos e deveres no
ambito organizacional, em razao da avaliagao do custo e do beneficio. O lider tentara controlar e coordenar
seus funcionarios ou empregados da melhor forma possivel, sempre observando seus proprios interesses
(Zettler & Solga, 2013).

Assim como outros constructos considerados pela literatura, o Maquiavelismo apresenta uma
estrutura multidimensional, englobando motivagdes subjacentes (desejo de controle e desejo de status)
e fatores comportamentais (desconfian¢a em relagao ao préximo e manipulag¢ao amoral) (Dahling et al.,
2009). Consequentemente, o Maquiavelismo costuma possuir quatro dimensoes de principal aderéncia:
(i) descrenca nos outros; (ii) manipula¢ao amoral; (iii) desejo de controle; (iv) desejo de status (Dahling,
Whitaker & Levy, 2009; Grohmann & Battistella, 2012).
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O perfil maquiavelista pode estar associado a calculo estratégico, lideranca, desejo de status,
manipulagdo amoral e desonestidade (Alves, Costa, Nascimento & Cunha, 2019). Os tragos tipicos
do Maquiavelismo podem ser confundidos com tragos de psicopatia. A utilizagdo de planejamento
estratégico pode ser algo que auxilia na diferencia¢do. Enquanto os maquiavélicos planejam com
antecedéncia, constroem aliancas e fazem o melhor para manter uma reputac¢do positiva, psicopatas
agem impulsivamente, abandonam amigos e familia, e prestam pouca atengéo as suas reputagdes (Jones
& Paulhus, 2011).

Na busca de definir as principais diferencas entre os grupos em sua amostra e o trago de personalidade
do Magquiavelismo, Collison, South, Vize, Miller e Lynam (2019) identificaram que individuos do sexo
masculino possuem tra¢o mais elevado de Maquiavelismo. Os achados do estudo ddo suporte a nogao de
que as diferencas de nivel médio no Maquiavelismo entre os géneros nao sao artefatos de viés de medicao.

Na mesma perspectiva, a pesquisa de D’Souza e Lima (2018) gerou evidéncias sobre o Maquiavelismo
e as caracteristicas sociodemograficas dos estudantes de graduagao em Ciéncias Contdbeis, concluindo
que os homens possuem um maior traco de personalidade maquiavélica que as mulheres. Além disso, os
tragcos do Maquiavelismo também se diferenciaram na presenca da faixa etaria — sdo preponderantes em
estudantes mais jovens, que apresentam maior predisposi¢ao para a manipulagio e estratégia.

No que tange as variaveis sociodemograficas do Maquiavelismo, D’Souza (2020) destacou que a faixa
etdria é um possivel preditivo para apresentacao do traco do Maquiavelismo. Em sua pesquisa, a autora
destaca que respondentes entre 18 e 25 anos possuem uma maior disposi¢ao para tragos maquiavélicos, o
que vem ao encontro da pesquisa de D’Souza e Lima (2018), a qual indica que estudantes de 17 a 25 anos
apresentam maior predisposi¢do a manipulagio e estratégia.

No contexto educacional, o Maquiavelismo destacou-se ao ser relacionado com valores culturais em
estudantes de Ciéncias Contébeis, indicando maior concordéincia dos estudantes para as assertivas “ndo
¢ prudente contar meus segredos” e “existem coisas que eu escondo de outras pessoas, porque elas nao
precisam saber”. O estudo apontou preponderancia das caracteristicas que remetem ao Maquiavelismo e
maior inclinacdo dos estudantes para o individualismo (D’Souza & Lima, 2019).

Alves et al. (2019) buscaram relacionar o Maquiavelismo com atividades contraproducentes dos
estudantes de Ciéncias Contdbeis. Os principais achados da pesquisa direcionam para a identificagdo de
que nao ha evidéncias empiricas para defender a afirmac¢ao de que o Maquiavelismo esteja relacionado
ao comportamento contraproducente. Ao relacionar o trago com o género dos estudantes, percebeu-se
que esse traco de personalidade ¢ mais evidente nos individuos identificados com o género masculino.

Considerando as evidéncias tedricas e empiricas apresentadas, ha indicios de que as questdes
sociodemograficas como género, faixa etdria, regionalidades e drea do curso de pds-graduagdo implicam
diferencas significativas estatisticamente entre seus atores. Além disso, a experiéncia académica na pos-
graduacao de individuos com diferentes tracos do Maquiavelismo pode ser influenciada pela sua percepgao
de justica ou injustica na pds-graduacgio, o que pode alterar na sua atuagao profissional, quando esperados
comportamentos relacionados ao Maquiavelismo, como a predisposicéo politica e o desenvolvimento de
estratégias na atuacao académica e profissional.
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3. Procedimentos metodologicos

Esta pesquisa descritiva (Sampieri, Collado & Lucio, 2013) possui abordagem prioritariamente
quantitativa e utilizou-se de levantamento para coleta dos dados, por meio de questionario estruturado
(Cooper & Schindler, 2016). A coleta de dados foi realizada por meio de um questionario instrumentalizado
na plataforma on-line Survey Monkey e divulgado entre novembro e dezembro de 2021, via e-mail, as
coordenagdes dos programas de pds-graduagao de Administragao, Ciéncias Contabeis e Economia do
Brasil, a fim de auxiliar na divulgagdo do instrumento aos discentes.

Este estudo utilizou uma populagdo de estudantes matriculados em programas de pos-graduagao
stricto sensu em Administracdo, Contabilidade e Economia, incluindo mestrado e doutorado académico
e profissional cadastrados na Coordena¢ao de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior (Capes). A
area de Negodcios compreende 257 programas de pds-graduagio, entre os quais constam 65 de mestrado
académico e 3 de doutorado académico e 93 programas com essas duas modalidades. Além disso, ha nove
programas de mestrado e doutorado profissional e 93 programas contendo apenas mestrado profissional.
Em todo o Brasil, h4a 158 cursos de mestrado académico, 96 de doutorado académico, 96 de mestrado
profissional e 9 de doutorado profissional.

O estudo utilizou uma amostra nao probabilistica por conveniéncia, considerando que a
probabilidade de um pos-graduando especifico ser incluido na amostra nao é igual a de todos os outros
estudantes. Portanto, os resultados nao podem ser generalizados além dos participantes do estudo, ja que
ndo foi possivel acessar todo o grupo de investigagcdo em questao (Favero & Belfiore, 2017).

O questionario utilizado na pesquisa é composto por quatro blocos; o primeiro deles refere-se
a identificacao do nivel educacional do respondente, filtrando a adequagdo do individuo ao objeto da
pesquisa, qual seja, pos-graduandos do stricto sensu da area de Negdcios. Caso a resposta assinalada fosse
graduacdo, especializagcdo, MBA, ou p6s-doutorado, o questiondrio era encerrado por nao fazer parte do
escopo da pesquisa.

O segundo bloco consiste na tradugao do questionario Revised Classroom Justice Scale (RCJS), escala
de 34 itens, tipo Likert de 5 pontos (no qual o ponto 1 representa uma percep¢ao de Extrema Injustica,
enquanto o ponto 5 representa a Extrema Justica Académica). Inicialmente construido por Chory-Assad
(2002) e atualizado por Chory (2007), o instrumento foi traduzido ao portugués, na pés-graduagio stricto
sensu por Simil (2016) e possui em seus fatores a Justica Distributiva, Processual e Interacional.

Posteriormente, inserem-se no instrumento as questdes do Machiavellian Personality Scale —
MPS (Dahling, Whitaker & Levy, 2009), escala de 18 assertivas tipo Likert de 5 pontos, no qual o ponto
1 representa “Discordo Totalmente”, enquanto o ponto 5 “Concordo Totalmente” com as assertivas
relacionadas ao Maquiavelismo, visando a mensuragéo relacionada ao Maquiavelismo. O MPS foi
desenvolvido inicialmente por Dahling, Whitaker e Levy (2009), traduzido e adaptado a lingua portuguesa
por Grohmann e Battistella (2011) e é subdividido entre as dimensdes: Amoralidade, Descrenca nos
Outros, Desejo de Controle e Desejo de Status.

O ultimo bloco do questiondrio objetivou identificar caracteristicas pessoais dos participantes
e informagdes sobre o programa de pds-graduagio stricto sensu cursado, a fim de tragar o perfil
sociodemografico dos respondentes. As caracteristicas que foram priorizadas sdo idade, identificacao
de género, raga ou etnia, tipo de instituigdo de ensino e curso de pds-graduacao stricto sensu, conforme
a literatura atual.

Os dados obtidos por meio da plataforma Survey Monkey foram organizados no software Microsoft
Office Excel e analisados por meio do Software Statistical Package for the Social Sciences (SPSS), versao 22.
Na Figura 1, apresentam-se as etapas seguidas para a anélise dos dados.
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Etapa Procedimento Medidas Objetivo Critérios
1 Estatistica Descritiva Frequéncia Descrever o conjunto de dados -
A.nalilge da Alpha de Verificar a consisténcia 0,70 é o limite
2 Confiabilidade da . . . .
Cronbach interna da escala inferior aceito
Escala
3 Normalidade Kolmggorov- Venﬁcar a normalidade p-value > 0,05
Smirnov do conjunto de dados
Kruskal-Wallis Qui-quadrado Verlflicar se ha d.lfefgngqs Diferencas
estatisticamente significativas o
4 de Amostras de Kruskal- entre as caracteristicas Sociodemograficas significativas:
Independentes Wallis & Sign.< 0,05

dos Respondentes

Figura 1. Protocolo de Andlise dos Dados

Fonte: Hair et al. (2009).

Inicialmente, foram utilizadas técnicas de frequéncia para a organizagao e descricao do conjunto
de dados quantitativos, permitindo descrever e sintetizar as principais caracteristicas dos dados coletados,
viabilizando uma melhor compreensido da amostra estudada (Favero & Belfiore, 2017). A fim de inferir
sobre a avaliacdo de confiabilidade e consisténcia das escalas utilizadas, RCJS e MPS, utilizou-se o
coeficiente Alfa de Cronbach (Favero & Belfiore, 2017). De acordo com Hair Jr. et al. (2009), o Alfa de
Cronbach mensura a confiabilidade de um constructo, numa escala de 0 a 1, sendo 0,7 o valor minimo
aceitavel para validar um questionario.

Ao abordar a Escala Revisada de Justica Organizacional (RCJS) em portugués (Simil, 2016) e
a Escala de Personalidade Maquiavélica (MPS), ndo foi necessario confirmar a estrutura entre certas
variaveis, pois elas ja haviam sido desenvolvidas e revisadas por pesquisadores como Chorry-Assad
(2002), Chory e Paulsel (2004), Chory (2007) e Dahling, Whitaker e Levy (2009), respectivamente. Esses
estudos verificaram os fatores formados pela literatura até o momento, que incluem percepgdes de Justica
Académica Distributiva, Processual e Interacional como fatores da Justica Académica e Amoralidade,
Descrenga nos Outros, Desejo de Controle e Desejo de Status como fatores do Maquiavelismo.
Considerando as questoes éticas inerentes a pesquisas com seres humanos, a pesquisa foi aprovada em
avaliagio do Comité de Etica em Pesquisa da Universidade Federal do Paran, registrada sob o nimero
51403221.0.0000.0102, sem nenhuma restricao.
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4. Analise e discussao dos resultados
4.1 Caracterizacao dos Respondentes

Ao término do periodo destinado a coleta de dados, 551 individuos preencheram o instrumento
utilizado na pesquisa. Desse universo, 23 questionarios foram descartados, pelo fato de seus respondentes
terem indicado que ndo estavam efetivamente matriculados em algum curso de poés-graduacéo stricto
sensu. Das 528 respostas restantes, 194 estavam incompletas, as quais também foram excluidas da amostra.
As 334 respostas restantes foram consideradas validas para serem analisadas, representando 60,62% das
participagdes coletadas.

As informagdes sobre as caracteristicas pessoais dos estudantes sdo elencadas na Tabela 1 e sao
utilizadas para delinear o perfil dos respondentes desta pesquisa.

Tabela 1
Perfil dos respondentes - Caracteristicas pessoais
Faixa Etaria® Masculino Feminino Outros**
Frequéncia % Frequéncia % Frequéncia %
22 até 28 anos 44 27,33% 53 31,18% 0 0,00%
29 até 32 anos 33 20,50% 43 25,29% 1 33,33%
33 até 40 anos 42 26,09% 37 21,76% 0 0,00%
41 até 65 anos 42 26,09% 37 21,76% 2 66,67%
Raca/Etnia Masculino Feminino Outros**
Frequéncia % Frequéncia % Frequéncia %
Amarela 3 1,86% 3 1,76% 0 0,00%
Branca 92 57,14% 123 72,35% 2 66,67%
Indigena 1 0,62% 1 0,59% 0 0,00%
Parda 56 34,78% 33 19,41% 1 33,33%
Preta 9 5.59% 10 5.88% 0 0,00%
Total 161 170 100,0% 100% 3 100%

Notas: * Partes calculadas por quartil inclusivo. ** Respondentes identificados como N&o Binarios ou que optaram por
ndo informar o género.

Fonte: elaborada pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Conforme demonstrado na Tabela 1, entre os 334 discentes que compdem a amostra final da
pesquisa, 50,9% se identificam com o género feminino. Nota-se que os discentes estdo distribuidos em
faixas etarias que formam o intervalo total entre 22 e 65 anos. A faixa entre 22 e 28 anos concentra
a maior propor¢ao dos discentes (29,04%), sendo que, um pouco mais da metade dos respondentes
(52,10%) encontra-se no intervalo de idade entre 22 e 32 anos. Em relagdo a cor ou etnia, a maior parte
dos componentes da amostra se autodeclaram brancos (65,0%), seguido dos pardos (26,9%), pretos (5,7%),
amarelos (1,8%) e indigenas (0,6%). No que tange aos dados relacionados as caracteristicas académicas
dos respondentes, observam-se as informagdes demonstradas na Tabela 2.
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Tabela 2

Perfil dos respondentes - Caracteristicas Académicas

. Masculino Feminino Outros*
Area da Pés-Graduagao — — —
Frequéncia % Frequéncia % Frequéncia %
Administracdo 64 39,75% 72 42,35% 1 33,33%
Contabilidade 56 34,78% 83 48,82% 2 66,67%
Economia 41 25,47% 15 8,82% 0 0,00%
Masculino Feminino Outros
Modalidade do Curso — — —
Frequéncia % Frequéncia % Frequéncia %
Mestrado Académico 87 54,04% 86 50,59% 3 100,00%
Doutorado Académico 58 36,02% 65 38,24% 0 0,00%
Mestrado Profissional 14 8,70% 17 10,00% 0 0,00%
Doutorado Profissional 2 1,24% 2 1,18% 0 0,00%
Masculino Feminino Outros
Regido da IES . . —
Frequéncia % Frequéncia % Frequéncia %
Centro-Oeste 14 8,70% 16 9,41% 0 0,00%
Nordeste 37 22,98% 32 18,82% 0 0,00%
Norte 4 2,48% 1 0,59% 0 0,00%
Sudeste 43 26,71% 27 15,88% 2 66,67%
Sul 63 39,13% 94 55,29% 1 33,33%
Total 161 170 100,0% 100% 3 100%

Nota. IES: Instituicdo de Ensino Superior. * Respondentes identificados como N&o Binarios ou que optaram por ndo
informar o género.

Fonte: elaborada pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Com relagéo as caracteristicas académicas dos respondentes, pode-se observar que ocorreu uma
participagdo equanime entre alunos dos cursos de pds-graduagao das areas de Contabilidade (42,2%) e
Administragdo (41,0%), majoritariamente cursando mestrado académico (52,7%), seguido de doutorado
académico (36,8%). A maior parte dos participantes desta pesquisa estuda em institui¢oes de ensino da
Regido Sul do Brasil (47,3%), acompanhadas da Regido Sudeste (21,6%) e Nordeste (20,7%) e, para finalizar
as caracteristicas académicas, aproximadamente 84% dos respondentes estudam em universidades publicas.

4.2 Estatisticas Descritivas

Realizada a caracteriza¢do da amostra, que propicia a identificagdo do perfil dos respondentes,
analisa-se a seguir, de forma descritiva, as assertivas das escalas para mensuragao das percepg¢oes de Justica
Académica e do Tragco de Maquiavelismo. Para tal, inicialmente, buscou-se medir a confiabilidade dos
constructos utilizados por meio do teste estatistico Alfa de Cronbach, medindo a correlagao entre respostas
em um questiondrio por meio da analise das respostas. O coeficiente varia de 0 a 1, sendo aceitaveis valores
a partir de 0,7 (Hair Jr. et al., 2009). Na pesquisa atual, o valor correspondente ao Alfa de Cronbach foi de
0,914, resultando em uma alta confiabilidade nos constructos utilizados.

A fim de detalhar as percepc¢des dos respondentes em relagdo a assertivas pertencentes a Justica
Distributiva, de acordo com a RCJS. Para isso, a Tabela 3 traz as assertivas com maiores discordancias
e concordédncias (pontos 1 e 5) e analisa a porcentagem dos principais dados respondidos. Conforme
previsto pelo instrumento, o ponto 1 representa uma percepg¢do de Extrema Injustica em Sala de Aula,
enquanto o ponto 5 representa a Extrema Justica Académica, na opiniao dos estudantes.
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Tabela 3
Revised Classroom Justice Scale - Estatistica Descritiva

Item RCJS - Justica Distributiva 1 2 3 4 5 TOTAL

De uma maneira geral, as suas notas nas provas e avalia¢des que ja realizou durante seu atual curso...

...em comparacgdo as notas dos outros alunos foram: (Q1) 0,9 3 14,7 46,4 35,0 100

...em comparacdo ao esforco empregado em estudar para as avaliagdes

foram: (Q4) 4,2 6,9 186 43,7 266 100

Item RCJS - Justica Processual 1 2 3 4 5 TOTAL

De acordo com sua experiéncia na pos-graduacdao stricto sensu, avalie as assertivas a seguir com valores de 1 a 5, sendo
1 Extremamente injusto(a) e 5 Extremamente justo(a)

As politicas de comparecimento / frequéncia nas disciplinas sdo: (Q11) 1,8 8,7 16,8 392 335 100

A quantidade de tempo que vocé precisar dedicar ao curso para receber

boas notas é: (Q25) 129 189 243 266 174 100

Item RCJS - Justica Interacional 1 2 3 4 5 TOTAL

De acordo com sua experiéncia na pos-graduacao stricto sensu, avalie as assertivas a seguir com valores de 1 a 5, sendo
1 Extremamente injusto(a) e 5 Extremamente justo(a)

A forma como os professores tratam os alunos é: (Q27) 54 105 21 302 329 100

Como os professores lidam com os alunos que discordam deles: (Q34) 10,8 129 296 251 21,6 100

Notas: Valores em Porcentagem; 1: Extremamente Injusto; 5: Extremamente Justo

Fonte: elaborada pelo autor com base nos dados da pesquisa.

Analisando individualmente as assertivas que representam a percep¢ao dos alunos em relagdo a
justica distributiva na pds-graduagéo, percebe-se que a assertiva com maior frequéncia no apontamento
que representa a op¢ao “Extremamente Justo” é a “Q1 — De uma maneira geral, as suas notas nas provas
e avaliagdes que ja realizou durante seu atual curso em comparagao as notas dos outros alunos foram:”,
demonstrando uma tendéncia entre os estudantes em acreditar que a justiga entre os resultados distribuidos
pelos professores nao ¢ diferenciada entre os estudantes, mantendo resultados proximos em relagido aos
dos colegas.

Em contrapartida, a op¢ao com o maior apontamento como Extremamente Injusta é representada
pela assertiva “Q4 — Em comparagio ao esforco empregado em estudar para as avaliacoes foram:”. Esse
resultado traz indicios sobre quao reconhecidos os estudantes percebem ser, com base no esfor¢o realizado
para suas avaliagoes, evidenciando uma insatisfagido dos estudantes ao analisar seus resultados obtidos,
sabendo do esfor¢o despendido para tal atividade avaliativa.

Segundo Chorry-Assad (2002), a insatisfacdo dos estudantes com os resultados distribuidos
estd relacionada aos processos e as politicas de avaliagdo utilizados pelos professores e pela instituicdo
de ensino. A Justica Processual, que se refere aos processos adotados pelos professores, é a dimensao
percebida como menos justa no ambiente académico, corroborando trabalhos anteriores (Chorry-Assad,
2002; Paulsel & Chory, 2004).

A pergunta Q11 da Justi¢a Processual relacionada a politica de frequéncia nas disciplinas é
percebida pelos alunos como muito justa (ponto 5 na escala), indicando que os docentes estao preocupados
em estabelecer regras justas em relagdo a assiduidade dos estudantes. Ha uma tendéncia dos alunos em
comparar notas e processos dos professores com o esfor¢o e o tempo dedicado ao curso, o que leva a uma
expectativa por melhores resultados (Justi¢a Distributiva) e a insatisfagdo com a quantidade de tempo
exigida na pos-graduacio (Justiga Processual), conforme evidenciado pelos dados da pesquisa.
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Ao interpretar os resultados envolvendo a Justiga Interacional, gerando conexdes com a literatura
ja existente sobre o tema, percebe-se uma tendéncia de bom tratamento dos professores para com os
alunos, tratando-os com cordialidade e respeito durante o desenvolvimento das atividades académicas.
Apesar disso, os estudantes apontaram uma tendéncia de percep¢ao de injustica quando se considera a
ndo aceitagdo de discordéncias e a dificuldade de abertura para novas ideias vindas dos alunos; ja a baixa
percepcao de justica é associada a falta de possibilidade de ouvir os discentes (Chory; 2007; Simil, 2016).

A outra etapa desta se¢do apresenta os resultados descritivos da escala Machiavellian Personality Scale
(MPS). A seguir, consta a frequéncia de op¢ao dos respondentes em cada uma das assertivas. Analisando
de maneira detalhada, a Tabela 4 traz as assertivas com maiores discordancias e concordancias (pontos 1
e 5) e veicula o resumo com estatisticas descritivas das respostas dos estudantes para a Escala MPS, com
as informagoes segregadas por dimensao, demonstrando, assim, as concordancias dos estudantes de p6s-
graduacdo da area de Negdcios quanto aos tragos do Maquiavelismo.

Ressalta-se que as assertivas “Q1 — Nao ha desculpas para enganar outra pessoa’, “Q8 — Eu gosto de
dividir meus planos e ideias com outras pessoas” e “Q18 — O desenvolvimento das pessoas é um dos meus
objetivos mais importantes” foram tratadas de maneira invertida na analise de dados, por se tratarem de
assertivas propositalmente opostas ao constructo.

Tabela 4
Machiavellian Personality Scale - Estatistica Descritiva

Item MPS 1 2 3 4 5 TOTAL

Amoralidade

Ndo ha desculpas para enganar outra pessoa (Q1) 569 251 90 48 42 1000

Eu estou disposto a ndo ser ético se isso me ajudar

a ter sucesso (Q4) 784 120 33 36 27 1000

Descrenca nos Outros

As pessoas sdo motivadas por objetivos pessoais (Q6) 1,2 60 198 425 305 1000

Se eu mostrar alguma fraqueza no trabalho, os outros

irdo tirar vantagem disso (Q10) 243 266 243 171 78 1000

Desejo de Controle

Eu acho que medo e ameacas sdo coisas necessarias
para motivar as pessoas a fazerem o que eu quero (Q11)

Eu gosto de ter habilidade de controlar a situagdo (Q14) 48 10,2 243 40,7 20,1 1000

Desejo de Status

683 159 96 42 21 100,0

Eu acredito que a maioria das pessoas gosta

de exibir seu préprio sucesso (Q16) 27 81 207 425 260 1000

O desenvolvimento das pessoas é um dos

meus objetivos mais importantes (Q18) 296 362 210 99 33 1000

Atribua valores de 1 a 5, de acordo com sua concordancia,
sendo 1 Discordo Totalmente e 5 Concordo Totalmente:

Notas: Valores em Porcentagem; 1: Discordo Totalmente; 5: Concordo Totalmente

Fonte: elaborada pelo autor com base nos dados da pesquisa.

A Tabela 4 evidencia descritivamente uma maior disposi¢do dos estudantes a apresentarem uma
discordancia ao trago de personalidade do Maquiavelismo ao comparar com a justi¢a académica percebida
durante a pds-graduagao. Essa observancia do trago de personalidade do Maquiavelismo em um nivel moderado
em estudantes da area de Negdcios se alinha com estudos anteriores, que, ao buscarem captar o trago em
estudantes, concluiram que os alunos tendem a possuir caracteristicas maquiavélicas de forma moderada (Jones
& Paulhus, 2014; D’Souza et al., 2018; Mendonga, Silva, & Silva Filho, 2018; Alves et al., 2019).
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A despeito disso, destaca-se que, quando as caracteristicas de personalidade maquiavélica estao em
nivel moderado, considera-se que o individuo podera ser um bom lider, apresentando melhores resultados
de comportamento no quesito direitos e deveres no ambito organizacional, em razdo da avalia¢do do custo
e do beneficio. O lider tentara controlar e coordenar seus funciondrios ou empregados da melhor forma
possivel, sempre observando seus proprios interesses (Zettler & Solga, 2013).

Considerando que o Maquiavelismo pode também gerar conclusdes por suas dimensdes
separadamente, dentre os elementos comportamentais que compde o Maquiavelismo, percebe-se uma
frequéncia de menor concordincia com questdes relacionadas a comportamentos amorais, enquanto
o desejo de Status se mostra como a caracteristica mais apontada pelos estudantes dentre as dimensoes
do Maquiavelismo. Os resultados desta pesquisa se alinham com a pesquisa de Spurk et al. (2016) em
executivos de industrias, em que o Status se relacionou positivamente com o Maquiavelismo.

Dentre as assertivas constantes na MPS, percebe—se uma tendéncia a baixas concordancia
relacionada a Amoralidade. Em meio as frequéncias de maior discordincia do constructo esta a assertiva
“Q4 - Eu estou disposto a ndo ser ético se isso me ajudar a ter sucesso”. O distanciamento dos alunos sobre
as assertivas da dimensao de amoralidade corrobora com estudos anteriores (Alves et al., 2019; Raifur-Kos
& Raifur-Kos, 2021), evidenciando que os pds-graduandos reconhecem também outros beneficios vindos
das relagdes interpessoais, nao valorizando exclusivamente o recebimento de informacoes benéficas.

A outra assertiva do Maquiavelismo com menor concordéncia entre os estudantes (Q4 - Eu estou
disposto a ndo ser ético se isso me ajudar a ter sucesso) demonstra que apesar de apontarem maiores
resultados em outras caracteristicas do Maquiavelismo, os p6s-graduandos da area de Negdcios tendem
a manter a ética ao buscar seus resultados que envolvem o desenvolvimento académico. Os resultados
descritos vdo ao encontro de resultados de pesquisas anteriores, apontando um alto comportamento
ético de profissionais contébeis (D’Souza, 2020) e uma predisposi¢dao a um comportamento cidaddo entre
estudantes de Ciéncias Contédbeis (Alves et al., 2019).

Outro destaque por sua baixa concorddncia na escala de personalidade maquiavélica entre os pos-
graduandos na area de Negdcios ¢ a assertiva “Q11 — Eu acho que medo e ameagas sdo coisas necessarias
para motivar as pessoas a fazerem o que eu quero”. O resultado trazido pela pesquisa nessa assertiva
corrobora com elementos pesquisados anteriormente, com destaque a questdes que envolvem o sucesso
na lideranga obtido por maquiavélicos. Indica-se que a criagdo de uma estratégia de sucesso maquiavélica
compreende carisma e busca para suporte (Delunga, 2001). Além disso, os individuos da area de Negocios
tendem a apresentar algumas agdes repercutem positivamente no ambiente interacional, tais como
capacidade de formular estratégia e flexibilidade (D’Souza & Jones, 2017).

Observa-se na Tabela 4 que o Desejo de Status representa a caracteristica do Maquiavelismo com
maior concordancia entre os pds-graduandos na area de Negdcios, sendo a assertiva com maior frequéncia
concordancia a “Q16 - Eu acredito que a maioria das pessoas gosta de exibir seu proprio sucesso”. Esses
achados se alinham com a busca de Status advinda da escolha de carreira académica (Souza, Lopes, Costa
& Colauto, 2021), referéncia para os estudantes curso stricto sensu, objeto deste trabalho.

Ainda tratando os dados pertencentes ao trago de personalidade do Maquiavelismo, percebe-se
que a assertiva com maior concordédncia entre os pos-graduandos foi a “Q6 — As pessoas sao motivadas
por objetivos pessoais’, a qual evidencia a percep¢ao a intengao de pessoas ao seu redor. Essa perspectiva
destaca o comportamento voltado a Descrenga nos Outros, vendo sua caracteristica pessoal como objetivos
de outrem, sendo a principal caracteristica pertencente ao trago em pos-graduandos da area de Negocios.
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4.3 Diferencas entre os Grupos

Para analisar diferencgas entre valores de acordo com variaveis sociodemograficas, foi necessario
realizar um teste de normalidade para identificar a técnica estatistica adequada. O teste Kolmogorov-
Smirnov mostrou que os dados ndo eram normalmente distribuidos, entdo optou-se por usar o teste ndo
paramétrico de Kruskal-Wallis, ja que os dados tinham natureza categdrica e nao atendiam as suposi¢oes
dos testes paramétricos.

O teste de Kruskal-Wallis foi usado para verificar se ha diferengas entre os valores de justica e
Maquiavelismo dos participantes da pesquisa e as variaveis sociodemograficas. Cada dimensao da Justica
Académica e Maquiavelismo foi testada separadamente em relagdo as variaveis sociodemograficas,
incluindo género, faixa etaria, regiao do pais e drea de conhecimento da pés-graduagio, conforme a
literatura aplicavel aos constructos.

A Tabela 5 apresenta os resultados do teste de Kruskal-Wallis para verificar se existem diferencas
significativas entre os grupos formados com base nas caracteristicas sociodemograficas dos respondentes,
como género e faixa etaria.

Tabela 5
Teste de Kruskal-Wallis - Caracteristicas Pessoais

Género
Constructo / Dimenséo Sig. Kruskall-Wallis Pontos Pontos Pontos Pontos
Masc. Fem. PNR NB
Justica Académica 0,000* - Sim 187,03 148,16 13,50 272,75
< Justica Distributiva 0,083 - Nao 178,34 157,67 14,50 206,25
"7 Justica Processual 0,006* - Sim 184.85 150,93 15,15 255,50
Justica Interacional 0,001* - Sim 187,23 148,00 51,00 295,00
Maquiavelismo 0,704 - Nao 167,58 168,00 28,25 187,25
- Amoralidade 0,251 - Nao 178,81 156,69 146,00 187,25
2 Descrenca nos Outros 0,339 - Nao 163,91 172,41 58,50 93,75
= Desejo de Controle 0,329 - Ndo 172,31 163,23 210,50 32,50
Desejo de Status 0,370 - Ndo 162,86 171,30 255,25 92,00
Faixa Etaria
Constructo / Dimenséo sig. Kruskall-Wallis Pontos Pontos Pontos Pontos
22-28 29-32 33-40 41-65
Justica Académica 0,449- Nao 173.73 153,42 165,39 175,61
< Justica Distributiva 0,650 - Nao 176,10 163,34 158.69 169,88
B Justica Processual 0,355 - Nao 172,20 150,86 168,71 176,61
Justica Interacional 0,563 - Nao 166,95 156,34 168,11 178,30
Maquiavelismo 0,000%*- Sim 187,24 182,18 171,33 125,61
T Amoralidade 0,009* - Sim 189,03 177,19 165,16 139,25
5() Descrenca nos Outros 0,000* - Sim 186,51 184,92 156,29 126,99
= Desejo de Controle 0,768 - Nao 169,74 170,05 172,17 157,66
Desejo de Status 0,002* - Sim 178,99 185,08 170,96 133,18

Nota. * p-value < 0,05; JA: Pertencente ao Constructo Justica Académica (RCJS); MACH: Pertencente ao Constructo
Maquiavelismo (MPS).
Pontos: Pontua¢do obtida em cada uma das variaveis no Teste Kruslall-Wallis

Fonte: dados da pesquisa.
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Os resultados apresentados na Tabela 5 demonstram que ambos os elementos pessoais possuem
significativas diferencas na percepgao de Justica Académica, considerando o género dos respondentes e
as diferencas no traco de Maquiavelismo e comparando a faixa etaria dos respondentes.

Quando desmembradas as diferengas encontradas, percebe-se que ha uma diferenga significativa
entre os géneros masculino e feminino, para a Justica Académica dos estudantes, além das duas dimensoes
que houve diferenca significativa: a Justica Processual e a Justi¢a Interacional. Comparando a pontuagao
de justica percebida entre os géneros masculino e feminino, percebeu-se que os homens demonstraram
uma percepg¢ao de justiga superior a das mulheres, na Justica Académica e na Processual e Interacional.

Esse resultado converge com estudos anteriores no ambiente académico (Berti, Molinari & Speltini,
2010; Simil, 2016; Sabino, Cunha, Colauto & Francisco, 2019) e demonstra que as mulheres percebem
o ambiente académico como mais injusto que os homens, principalmente no que tange as politicas e
aos procedimentos adotados pelos professores e na comunicagao e disponibilizacao de informagdo dos
professoras, tornando, de acordo com os dados da pesquisa, a pds-graduagdo como um ambiente que se
demonstra mais justo para os estudantes do género masculino.

No que tange as diferencas entre género e trago de personalidade do Maquiavelismo, esta pesquisa
diverge de achados anteriores sobre o tema. Isso porque nao foram encontradas diferengas significativas
estatisticamente entre o género e o traco. De acordo com os dados da pesquisa, essa divergéncia a literatura
pode ser explicada ao se verificar o baixo trago do Maquiavelismo nos pos-graduandos da area de Negdcios,
corroborando com as pesquisas prévias sobre o topico (D’Souza, 2016; Alves et al., 2019).

Apesar disso, 0 Maquiavelismo apresentou diferencas significativas entre as faixas etarias dos
pos-graduandos. As dimensdes Amoralidade, Descrenga nos Outros e Desejo de Status, bem como o
constructo geral, apresentaram diferencas significativas entre os grupos. Os respondentes de 22 a 28
anos apresentaram um alto traco de Maquiavelismo em comparagido com aqueles de 41 a 65 anos, que
tiveram uma menor prevaléncia do trago. De acordo com a literatura, a diferenga na faixa etdria segue
uma tendéncia esperada de maior presenga de Maquiavelismo em pessoas mais jovens. (D’Souza & Lima,
2018; D’Souza, 2021).

As diferencas encontradas entre as faixas etdrias sugerem a possibilidade de discutir as caracteristicas
estratégicas do Maquiavelismo e sua visao de futuro, que é mais comum em pessoas mais jovens. No
entanto, nao houve diferenga significativa em relagdo ao desejo de controle; tal resultado pode ser explicado
pelo fato de que pessoas mais velhas historicamente tém a necessidade de manter o controle, em vez de
buscar um futuro controle.

Além das caracteristicas sociodemograficas individuais dos respondentes, esta pesquisa se propds a
identificar diferengas nos dados académicos nos respondentes — que, conforme sugere a literatura, foram
representados por dados como area do curso de pds-graduagao, modalidade do curso, regido em que fica
localizada a IES em que o respondente estd vinculado e tipo da institui¢do de ensino. Tais informagdes
foram analisadas por meio do teste de Kruskal-Wallis e estdo apresentadas na Tabela 6.
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Tabela 6
Teste de Kruskal-Wallis - Caracteristicas Académicas

Area Modalidade Regido
Constructo/Dimensdo Kw:l'l‘ii" Df. Sig? K";\‘I‘:I'I‘ii" Df. Sig? K\;\l;:lll(izl- Df. Sig?
Justica Académica 0,253 Nao 0,12 Nao 0,005* Sim
< Justica Distributiva 0,143 Nao 0,444 Nao 0,365 Nao
- Justica Processual 0,446 Nao 0,279 Nao 0,026* Sim
Justica Interacional 0,710 Nao 0,007* Sim 0,000* Sim
Maquiavelismo 0,292 Nao 0,140 Nao 0,357 Nao
T Amoralidade 0,594 Nao 0,35 Nao 0,390 Nao
i‘,:’ Descrenca nos Outros 0,010* Sim 0,394 Ndo 0,298 Nao
= Desejo de Controle 0,698 Ndo 0,014* Sim 0,941 Ndo
Desejo de Status 0,919 Nao 0,11 Ndo 0,136 Nao

Nota. * p-value < 0,05; JA: Pertencente ao Constructo Justica Académica (RCJS); MACH: Pertencente ao Constructo
Maquiavelismo (MPS). KW: Significancia encontrada no Teste Kraskall-Wallis.

Fonte: dados da pesquisa.

O primeiro teste compara as caracteristicas académicas dos respondentes, de acordo com os grupos
formados pelo tipo de institui¢ao de ensino superior. O teste ndo demonstrou distingdes estatisticamente
significativas; logo, de acordo com os dados da pesquisa, nao hd diferengas entre a percepgao de justica e
o trago do Maquiavelismo de estudantes de instituicdes publicas, privadas e comunitdrias.

Ao comparar a diferenga nos constructos utilizando como base a area de conhecimento
(Administragdo, Contabilidade e Economia), ndo foram encontradas diferencas significantes na Justica
Académica e no trago maquiavélico. Apesar disso, a dimensao Descrenca nos Outros apresentou diferenca
significativa. O destaque significativo entre as dreas ocorreu entre Contabilidade e Economia: os estudantes
de Contabilidade apresentam maior grau de desconfianca em relagiao aos outros, caracteristica tipica do
Maquiavelismo. Tal achado se destaca ao se considerar a Descren¢a nos Outros como um elemento de
desconfianc¢a por espelhamento em suas proprias atitudes (Dahling, Whitaker & Levy, 2009).

Outra caracteristica testada por esta pesquisa, ao comparar elementos sociodemogréficos, foi a
localidade da institui¢ao de ensino vinculada ao programa de poés-graduacao. O teste revelou que ha
diferencas significativas vinculadas & percep¢ao de justica dos estudantes das diferentes regides. Destacou-
se que as principais diferencas se relacionaram a politicas, procedimentos e tratamento dos professores
entre as regides Sudeste e Nordeste e Sudeste e Centro-Oeste. De acordo com os dados apurados, os
respondentes das regides Nordeste, Norte e Centro-Oeste demonstraram menores percepgdes de justica
académica, destacando-se as diferencas relacionadas a justica interacional entre as regides.

As diferencgas encontradas se alinham com as observagdes apresentadas por Simil (2016) — em que,
para analisar a justica em sala de aula, devem também ser observadas caracteristicas sociodemogrificas,
como a regido em que o individuo esta inserido, conforme diferengas elencadas acima.
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5. Conclusoes

Este estudo objetivou comparar as diferengas na percepgdo de Justica Académica e o trago do
Magquiavelismo em estudantes do stricto sensu da area de Negocios, considerando suas caracteristicas
sociodemograficas. Apos a aplicagdo do questionario aos estudantes de mestrado e doutorado, as 334
respostas validas foram analisadas por meio de teste estatistico Kruskall-Wallis (KW).

Os resultados desta pesquisa indicaram que os pds-graduandos do stricto sensu da area de Negdcios
possuem significativas diferengas na percepgao de justiga e no traco de Maquiavelismo, quando analisados
em grupos especificos, de acordo com seus tragos sociodemograficos.

A andlise sobre o género dos respondentes demonstrou que as mulheres se sentem mais injusticadas
nos processos adotados pelos professores e nas interagcdes que o corpo docente realiza com os estudantes.
Ja ao ser analisada a faixa etaria, indicou-se que pessoas mais jovens possuem mais tendéncia ao trago de
personalidade do Maquiavelismo do que pessoas mais velhas, excerto na dimensao Desejo de Controle,
o que pode estar relacionado a estratégia e a visdo futura da personalidade maquiavélica; logo, tendem a
estar mais latente entre os jovens.

No que se refere aos programas de pds-graduagio em que os alunos estdo vinculados, notou-se uma
menor diferenca entre os diversos grupos formados, indicando que o tipo da institui¢do de ensino nao
altera a percepcéo de Justica Académica nem o trago do Maquiavelismo dos alunos.

Ja a area do curso possui diferenca significativa exclusivamente na Descrenga dos estudantes em
relagdo aos outros, demonstrando que os académicos de Contabilidade sdo mais desconfiados que os de
Administra¢ao e de Economia. A comparac¢ao entre as modalidades de pds-graduagdo demonstrou um
maior Desejo de Controle e uma menor percep¢ao de Justica académica interacional em estudantes de
mestrado e doutorado académico. Geograficamente, os estudantes das regides Nordeste, Norte e Centro-
Oeste se sentem mais injusticados em suas relagdes académicas, principalmente nos processos adotados
e tratamentos interpessoais desenvolvidos pelos professores.

Estes resultados se alinham com outros achados académicos, frisando a necessidade de analisar
questdes pessoais na atuagdo de docentes e nas politicas desenvolvidas por instituicdes de ensino. E
importante ter em mente a necessidade de um tratamento especializado para as mulheres que participam
de programas de pds-graduagao na area de Negodcios, levando em consideragdo as particularidades de
cada regiao do Brasil, como Nordeste, Norte e Centro-Oeste.

Além disso, considerando as tendéncias de um viés de personalidade na percepgédo de Justica
Académica, esta pesquisa salienta questdes de personalidade de estudantes mais jovens, considerando seu
perfil mais maquiavélico que os mais velhos, além da finalidade benéfica individual, que pode ser refletida
na percep¢io de Justica desses alunos. Especificamente ao stricto sensu de Contabilidade, é demonstrada
uma tendéncia de desconfianga nas atitudes dos outros, como professores e colegas; logo, esta pesquisa
apresenta elemento de destaque sobre esse curso.

Apesar dos resultados obtidos e das consideracdes realizadas, esta pesquisa possui limitagdes
relacionadas a sua abordagem, sobretudo considerando a inviabilidade de maior aprofundamento da
pesquisa quantitativa, além do ambiente de pandemia vivido durante a aplicagdo do questiondrio.

Como possibilidades para novas pesquisas, ha um crescente espaco para entendimentos de
diferentes fatores que podem alterar a justica no ambiente académico, além de comportamentos que
podem ser gerados em estudantes com maior trago de Maquiavelismo, em atitudes em sala de aula ou no
desenvolvimento estratégico em sua atuagdo na area de Negocios.
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Resumo

Objetivo: Este trabalho tem como objetivo analisar a qualidade das notas explicativas de transi¢do para a IFRS
15 no Brasil, ao comparar os efeitos estimados em 2017 com os efetivamente reportados em 2018, além de
criar um Indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE) e descrever os principais impactos observados.
Método: Foram analisadas 429 empresas do mercado brasileiro, comparando as notas explicativas
relacionadas ao efeito da IFRS 15. Houve uma classificagido desses efeitos quanto aos impactos registrados
em notas explicativas, ou falta deles, no ano de 2017 e comparativamente, em 2018, se esses foram maiores
ou menores que os estimados ou ainda se ndo foram relatados. Também foi desenvolvido o Indice de
Qualidade das Notas Explicativas (IQNE), para mensura-las.

Resultados: Verificou-se que mais da metade das empresas apenas reclassificaram contas contabeis
para melhor apresentagdo, aumentaram a divulgacdo de notas explicativas, ou ndo tiveram impacto em
decorréncia na entrada em vigor da IFRS 15. Constatou-se que, apesar de no geral a nova norma nao ter
gerado impactos significativos para a maioria das empresas, alguns setores foram bastante afetados, como
os de utilidade publica, comunicagdo, consumo néo ciclico, bens industriais e construgéo civil. Por fim,
verificou-se que as empresas apresentaram uma boa qualidade das informagdes divulgadas na nota de
transicdo, dado que 45% da amostra obteve nota maxima no IQNE.

Contribuig¢des: Ao documentar os efeitos da transi¢ao para a IFRS 15 no Brasil, a pesquisa é relevante
para a discussdo sobre como as empresas lidam com a ado¢do de uma nova norma no que tange a sua
preparagao prévia e a analise dos efeitos efetivamente ocorridos. Sendo assim, contribui ndo apenas para
a academia, mas principalmente para os usudrios das informacdes contabeis. Também pode ser relevante
para o lasb, durante o Post-Implementation Review (PIR) da IFRS 15.
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1. Introducao

A existéncia da informacgédo contabil tem um propoésito fundamental: ser util para a tomada de
decisoes. E, para ser util, ela precisa ser relevante, ou seja, ser capaz de fazer diferenca nas decisdes a serem
tomadas pelos usuarios (CPC - 00 (R2), 2020; Hendriksen & Breda, 1999; Iudicibus, 2015).

Porém, com o desenvolvimento econdmico e a evolu¢do dos mercados e da propria Contabilidade,
as demonstrag¢des financeiras se tornaram cada vez mais complexas e volumosas (Cheung & Lau, 2016;
Morunga & Bradbury, 2012; Richards & Staden, 2015), o que pode afetar sua utilidade e compreensibilidade
por parte dos usuarios das informagdes contabeis (Boubaker, Gounopoulos, & Rjiba, 2019). As notas
explicativas estdo no centro dessa discussao, pois representam o maior volume de informagoes contidas na
publicacdo das demonstragdes financeiras e trazem informacdes necessarias para a compreensio adequada
das demonstragdes financeiras (Lourencgo, 2014).

Em 2014, o Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu a OCPC 07, uma orienta¢ao para tentar
fazer com que os preparadores dedicassem maior atencdo a preparagdo das notas explicativas, tentando
reduzir a publicagdo do volume absurdo de notas explicativas irrelevantes (Flores, Santos, & Carvalho,
2015). O Tasb também esta desenvolvendo um projeto para discutir melhorias na divulgagao (Disclosure
Initiative), além de outros organismos internacionais, como o Grupo Consultivo Europeu de Relatérios
Financeiros (EFRAG, da sigla em inglés).

Glaum et al. (2013), em uma pesquisa a respeito do efeito da adogido das IFRS na acurdacia das
projecoes dos analistas, detectou, dentre outros achados, que a qualidade das notas explicativas parece
ser relevante aos analistas, confirmando a sua importancia. Além disso, o tema das notas explicativas tem
sido objeto de diversas pesquisas tedricas e empiricas, tanto em cenario local quanto global, indicando a
sua relevancia (Healy & Papelu, 2001; Verrecchia, 2001; Salotti & Yamamoto, 2005; Murcia & Santos, 2009;
Merkley, 2014; Moreno & Casasola, 2016).

Nesse contexto, uma das principais normas contabeis emitidas pelo Iasb na ultima década foi a
IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes. Além de impactar os valores reportados pelas empresas na
principal linha da Demonstra¢ao do Resultado do Exercicio (DRE), a IFRS 15 também tem o potencial
de aumentar o volume de informagées divulgadas em nota explicativa; portanto, trata-se de uma norma
pertinente de ser estudada neste contexto.

A TFRS 15 foi emitida em maio de 2014, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2018, com o intuito
de consolidar e substituir regulamentos e interpretagdes anteriores (IAS 11, IAS 18, IFRIC 13, IFRIC 15,
IFRIC 18 e SIC-31). Especificamente, a IFRS 15 estabelece principios de mensuragao, reconhecimento e
divulgacao das receitas (IFRS, 2014). No Brasil, sua norma correlacionada surgiu em 14 de novembro de
2016, por meio do Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes.

A maior parte das pesquisas relacionadas com a adogao da IFRS 15 estao concentradas em avaliar
o efeito nos valores reportados pelas empresas (Napier & Stadler, 2020; Silva et al., 2021), no nivel de
compliance com as exigéncias de divulgagao (Boujelben & Kobbi-Fakhfakh, 2020; Moraes da Silva &
Gonzales, 2022; Silva & Pierri Junior, 2021), na relevancia da informacao contabil (Braga, Nascimento, &
Santos, 2022; Dani, Santos, Panucci Filho, & Klann, 2017; Onie et al., 2022) e no nivel de gerenciamento
de resultados (Baldissera et al., 2018; Morawska, 2021; Piosik, 2021; Souza, Gongalves, & Tiburcio, 2022).
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A presente pesquisa também pretende explorar o efeito da ado¢ao da IFRS 15 na divulga¢ao de
informagdes contébeis em nota explicativa; porém, utilizando uma perspectiva diferente da literatura anterior,
que é a nota explicativa de transi¢do para a nova norma. Essa discussdo é pertinente, considerando que a
emissdo da IFRS 15 ocorreu quase quatro anos antes do inicio de sua vigéncia em 2018. Em razao disso, o
IAS 8 (e, no Brasil, da mesma forma, o CPC 23) exige que a entidade divulgue quando nao aplicar uma nova
norma que ja foi publicada, mas que ainda ndo entrou em vigor e, ainda, evidencie, em notas explicativas,
as informagoes relevantes para avaliar o possivel impacto nas demonstragdes financeiras decorrente da
implementagdo. Nesse sentido, as empresas que conseguiram fazer essa estimativa, ao elaborarem seus
balanc¢os nos anos anteriores a vigéncia, divulgaram (ou era esperado delas que divulgassem), em notas
explicativas, o impacto estimado a partir da aplicagdo da norma em janeiro de 2018.

Logo, a partir da analise dos impactos nos nimeros das demonstragdes financeiras e informagoes
divulgadas antes e ap6s a adogao da IFRS 15, pretende-se comparar as estimativas feitas com os efeitos
reais, a fim de responder a seguinte questdo de pesquisa: qual a qualidade das notas explicativas de
transicao para a IFRS 15?2

Para tanto, foram estabelecidos trés objetivos principais: 1) avaliar se os efeitos estimados divulgados
pelas empresas na demonstragao contdbil publicada antes da adogao da IFRS 15 (2017) foram efetivamente
observados na primeira demonstragdo contabil publicada apds a vigéncia da norma (2018); 2) mensurar
a qualidade das informagoes contdbeis divulgadas na nota explicativa de transi¢do da IFRS 15, por meio
do Indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE); e 3) descrever os principais impactos observados
quando da adogdo da IFRS 15 pelas empresas. Ao atingir os trés objetivos, espera-se fornecer evidéncias
que permitam avaliar a qualidade das informagdes divulgadas pelas empresas quando da adogdo de uma
nova norma (neste caso, a IFRS 15), tanto antes quanto apds a transi¢do efetiva.

Os resultados encontrados nesta pesquisa podem contribuir ndo apenas para a academia, mas
também para os usudrios das informagdes contdbeis e os 6rgaos reguladores. Especificamente, esta
pesquisa contribui para a literatura anterior sobre a adog¢do da IFRS 15, ao explorar um aspecto que, até
entdo, nao havia sido analisado: a qualidade da divulga¢ao de informagdes na nota explicativa de transi¢ao
para a IFRS 15. Os resultados desta pesquisa também podem ser uteis para os usudrios da informagao
contabil, pois indicam se as informagdes originalmente divulgadas pela empresa, em estimativas sobre
os impactos das novas normas contabeis, realmente sdo verificadas quando de sua adogéo efetiva. Tais
apontamentos contribuem para as avaliagdes e proje¢des futuras dos usuarios e, portanto, para o seu
processo de tomada de decisdo. Por fim, a presente pesquisa também pode contribuir com os 6rgaos
reguladores, como o Iasb, ao fornecer informagdes sobre os efeitos da ado¢ao de uma nova norma, que
podem ser uteis durante o processo do Post-Implementation Review (PIR) da IFRS 15.

2. Referencial teorico

A presente se¢do esta segregada em trés topicos principais. O tépico 2.1 trata da importancia da
divulgacdo de informagdes contébeis e do processo de elaboragao de notas explicativas. O topico 2.2
apresenta o historico e as principais mudangas trazidas pela IFRS 15. Por fim, o tépico 2.3 descreve
as principais pesquisas que ja foram publicadas sobre a tematica, bem como evidencia qual é o gap da
literatura que este trabalho busca suprir.
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2.1 Informacao Contabil e Notas Explicativas

Em contabilidade, a informacao é utilizada por pessoas e entidades como uma fonte para tomada
de decisoes; por isso, sua qualidade se faz essencial. Pretende-se atender a diferentes usuarios que estao
interessados, principalmente, no desempenho econémico, na rentabilidade, no potencial de geragao de
caixa e na continuidade das atividades da empresa (Nascimento & Reginato, 2008). A partir do processo
contabil de reconhecimento, mensuragéo e evidenciagdo, a contabilidade produz informagdes para seus
usuarios (Lopes & Martins, 2005).

Para tanto, é necessario que as demonstragdes contabeis contenham informagdes relevantes e
que sejam representadas fidedignamente, a fim de também serem tteis aos usudrios externos a empresa
(CPC 00 R2). Consequentemente ao processo de conciliacdo das praticas contabeis brasileiras as normas
internacionais (IFRS), as Leis n.c 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e n.° 11.941, de 27 de maio de
2009, introduziram altera¢des na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, para modificar o conjunto
de demonstracdes contabeis a ser elaborado pelas empresas. Conforme o Pronunciamento CPC 26 (R1),
tal conjunto de demonstragdes contabeis inclui as notas explicativas (NE), compreendendo as politicas
contabeis significativas, informagdes comparativas com o periodo anterior e outros elementos explanatorios.

As notas explicativas sdo de suma importancia para melhorias na qualidade da informacéo
contabil, ja que trazem informagdes que complementam as demonstragdes contabeis. Estas, por sua
vez, podem estar expressas na forma descritiva, em quadros analiticos, ou até mesmo englobar outras
demonstragdes contabeis que sejam necessarias para elucidar a real situa¢ao econdmico-financeira da
entidade (Diniz et al., 2018).

Com a adog¢ao de novas praticas contabeis, atualmente ha um maior nimero de informagdes
exigidas em notas explicativas, elevando o nivel de contetido informacional deste relatério. Isso ocorreu
pois a contabilidade brasileira passou a ser baseada em principios, deixando de ficar atrelada unicamente
as regras fiscais. Com isso, ha uma maior responsabilidade, por parte dos contadores, em explicar aos
usudrios das informagdes contabeis, de forma clara, quais foram as diversas circunstancias relevantes
que afetaram cada conta das demonstragdes contébeis, e as notas explicativas constituem o espago mais
adequado para tal (Antunes et al, 2012; Diniz et al., 2018).

Ha evidéncias empiricas de que a divulgacdo de informagdes contabeis reduz a assimetria
informacional entre os gestores e investidores e, por consequéncia, permite o aumento da liquidez das
agoes e uma redugdo da volatilidade e custo do capital (Healy & Palepu, 2001; Shroff, Sun, White, & Zang,
2013; Zhou, 2007). No entanto, ¢ importante que os beneficios obtidos mediante a divulgacao dessas
informagdes superem seus custos, diretos e indiretos (Lourengo, 2014).

Ao fazer parte do conjunto de demonstragdes financeiras atualmente exigidas pelo CPC 26 (R1),
as notas explicativas devem incluir as informagdes requeridas pelas IFRSs (ou CPCs, no Brasil), desde
que estas sejam aplicaveis e a respectiva informagao seja relevante. Dessa maneira, apenas algumas
informagoes exigidas pelas normas devem ser divulgadas. No entanto, muitas empresas, por receio de
serem confrontadas ou sofrerem ag¢des judiciais, sao induzidas a divulgar uma quantidade excessiva de
informagdes neste relatério, reduzindo a relevancia e utilidade das mesmas (Lourengo, 2014).

Em conformidade a isso, Flores et al. (2015) afirmam que, de maneira geral, as empresas cumprem as
obrigagoes exigidas pelas IAS/IFRS, porém nao levam em conta quao agregadoras serao essas informagoes
para seus usudrios.

Por outro lado, ha também empresas que omitem informacdes intencionalmente, com o intuito
de esconder elementos que possam influenciar negativamente os usuarios externos; assim, guardam
informagdes estratégicas, que podem se traduzir em uma desvantagem competitiva ou ainda, fazer com
que terceiros contestem o valor da empresa e a sua relagdo contratual com ela. A vista disso, o Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) emitiu, em setembro de 2014, a Orienta¢do Técnica OCPC 07 -
Evidenciagao na Divulgagao dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral, com o intuito de
contribuir para solucio dessas questdes (Lourengo, 2014; Martins, 2014).
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Ao analisar as normas vigentes sobre evidencia¢do das informagdes, principalmente em notas
explicativas, o CPC concluiu que ja existiam diretrizes suficientes para sua elaboragao; logo, seu principal
intuito foi esclarecer e reforcar que, nos relatérios financeiros, deveriam ser divulgadas apenas informagdes
relevantes, que de fato contribuam para os usudrios em suas analises e decisdes (Martins, 2014).

2.2 Aspectos gerais da IFRS 15 — Receita de Contrato com Clientes

Dentre as normas emitidas pelo Iasb na ultima década, a IFRS 15 é uma das principais. Essa
relevincia da IFRS 15 é explicada pelo fato de que qualquer alteragdo proposta nessa norma afeta a
principal linha da Demonstragao do Resultado do Exercicio (DRE) de todas as empresas. Além disso, a
IFRS 15 trouxe nao apenas impactos nos valores reportados, mas também uma mudanga nos modelos de
negdcio e nos controles internos das empresas.

Em relagao ao histérico, a IFRS 15 foi emitida em 2014, em resposta a reclamagdes, desejos e anseios
dos usuarios das informagdes contabeis. Totalmente baseada em principios, a norma traz um modelo
de cinco passos didaticos para reconhecimento e mensuragdo de receitas (Gelbcke, Santos, Iudicibus, &
Martins, 2018). No Brasil, a IFRS 15 foi aprovada em 14 de novembro de 2016, com a emissdo da norma
contabil brasileira correspondente, o Pronunciamento Técnico CPC 47, passando a vigorar apenas em 1°
de janeiro de 2018.

A norma possui o intuito de criar um modelo tnico para contabilizacio de receitas de contratos com
cliente, independentemente do ramo de atividade ou da natureza da transagao. Convém refletir que, apesar
de a IFRS 15 e, consequentemente, 0 CPC 47 causarem diversas controvérsias e debates com relacao a sua
aplica¢ao, os principios trazidos em seu escopo ja estavam previamente expressos nas normas contabeis
que foram substituidas por esse pronunciamento técnico. Por isso, é possivel afirmar que a nova norma
tem o mérito de trazer mais detalhes quanto ao reconhecimento, @ mensuragao e ao registro das receitas,
sem, contudo, alterar os pressupostos essenciais (Pinto et al., 2020).

Especificamente, a IFRS 15 traz um modelo de cinco passos a serem seguidos para a identificagao,
o reconhecimento e a mensuragao das receitas de operagdes mercantis: (1) Identificacao do contrato com
um cliente; (2) Identificagao das obrigagdes de desempenho; (3) Determinagdo do preco da transagio;
(4) Alocagdo do prego da transagdo as obrigagdes de desempenho; e (5) Reconhecimento de receita
quando (ou na medida em que) a obrigagdo ¢é satisfeita. Esses passos, por sua vez, nao necessariamente
sao sequenciais, podendo até mesmo ocorrer simultaneamente. A defini¢do trazida pela norma possui o
unico intuito de ser mais abrangente, clara e didatica, permitindo que as informagdes contébeis produzidas
sejam mais coerentes e uniformes, e atendendo as caracteristicas qualitativas de informagoes financeiras
uteis estabelecidas na Estrutura Conceitual R2 (Gelbcke et.al, 2018; Pinto et al., 2020).

Em relagdo aos impactos, a IFRS 15 afetou todas as empresas, mas de forma diferente: para algumas
o efeito seria menor, enquanto para outras as mudancas seriam mais significativas. A adogdo da IFRS 15,
portanto, representou um grande avango para a contabilidade, por ser uma norma que abrange o processo
de reconhecimento de receita de todos os segmentos. Por esse motivo, ¢ uma mudanga extremamente
relevante, ja que, além de afetar diretamente o componente mais importante do resultado das empresas,
também evidencia um cunho interpretativo da norma e da operagao propriamente dita, em que, segundo
Kreston Partnership (2016), a complexidade de sua adogdo varia em fungdo dos segmentos de industria
e da estrutura de controles internos das organizagoes.

Segundo Gelbcke et al. (2018), a IFRS 15 estabelece, como principio basico, que a entidade deve
reconhecer receitas de modo a refletir a transferéncia de bens ou servigos prometidos a clientes, no
valor que reflita a contraprestacdo a qual a entidade espera receber em troca desses bens ou servicos.
Nesse sentido, o reconhecimento de receitas esta altamente ligado ao cumprimento de uma obrigagao de
performance (ou desempenho).
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Esse novo conceito introduzido pela IFRS 15 evidencia que a entidade vendedora desempenha a sua
obrigacdo de repassar o controle do bem ou servigo a entidade compradora por meio de um contrato. Nas
normas anteriores a IFRS 15, o que hoje é entendido por obrigacao de desempenho seria cumprido com
a transferéncia de riscos e beneficios, momento em que a receita seria reconhecida contabilmente. Apds a
implantacao da nova norma, esse processo ocorre quando se da a transferéncia de controle do vendedor
para o comprador. Por ser mais abrangente, esse conceito deve ter um efeito temporal no reconhecimento
de receita contabil de alguns segmentos (EY, 2014).

Em relacdo ao modelo de transigao, devido as diversas mudangas conceituais e alteracdes de ordens
praticas trazidas pela nova norma em todos os seus passos, as empresas puderam escolher entre a adogao
retrospectiva integral e a adogdo retrospectiva modificada.

De acordo com o CPC 23, a aplicagdo retrospectiva integral consiste no ajuste, a ser feito pela
entidade, do saldo de abertura de cada componente do patrimdnio liquido afetado para o periodo anterior
mais antigo apresentado e outros valores comparativos divulgados para cada periodo anterior apresentado,
como se a nova politica contabil tivesse sempre sido aplicada, possibilitando, assim, a comparac¢io entre
demonstracdes financeiras da entidade.

No caso da op¢ao pela aplicagdo do método da retrospectiva modificada, a entidade devera
reconhecer o efeito cumulativo da aplicagdo inicial da norma, como um ajuste ao saldo de abertura de
lucros acumulados (ou outro componente do patrimonio liquido, conforme apropriado) do periodo de
relatério anual que inclui a data de aplicagao inicial. Ao considerar esse método, a entidade pode optar por
apenas aplicar a nova norma a contratos que nao estavam concluidos na data da aplicac¢éo inicial da norma.

2.3 Evidéncias Empiricas sobre a Adocao da IFRS 15

Quando uma nova norma contabil ¢ emitida, a academia e os pesquisadores exercem um papel
importante na busca de evidéncias empiricas sobre os efeitos e as consequéncias das altera¢oes propostas,
de forma a contribuir com os 6rgaos reguladores. Sendo assim, nos ultimos anos, diversos pesquisadores
tém se dedicado ao estudo dos impactos decorrentes da adogdo da IFRS 15.

Parte desses estudos buscou avaliar o efeito da adog¢éo da IFRS 15 nos valores reportados pelas
empresas (Napier & Stadler, 2020; Silva et al., 2021) e documentaram que os efeitos foram materiais apenas
para alguns setores. Napier & Stadler (2020), por exemplo, pesquisaram 48 empresas do mercado europeu,
e os resultados demonstraram que o impacto da norma nos nimeros contabeis foi minimo para a maioria
das companbhias, exceto em alguns setores, como o de telecomunicagoes.

Um dos principais efeitos esperados com a adogao da IFRS 15 foi o aumento no volume e
na qualidade das informagodes divulgadas em notas explicativas relacionadas com o processo de
reconhecimento e mensuragio de receitas. Nesse sentido, Boujelben & Kobbi-Fakhfakh (2020) avaliaram
o grau de conformidade de uma amostra de empresas da Unido Europeia, nos setores de construgdo e
de telecomunicagdes, com as divulgacoes obrigatdrias da IFRS 15. Os resultados mostraram nao haver
conformidade total com as divulga¢des obrigatorias, sendo o grau de conformidade diferente entre os dois
setores investigados. Resultados semelhantes foram encontrados no Brasil por Moraes da Silva & Gonzales
(2022). Silva & Pierri Junior (2021), entretanto, analisaram o nivel de aderéncia dos requisitos do CPC 47
em 5 empresas brasileiras do setor de telecomunicagdes e identificaram diversidade no grau de aderéncia
aos itens de divulgac¢do, bem como impactos, em 4 das 5 empresas, decorrentes da adogao da nova norma.
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Na perspectiva dos efeitos para o mercado de capitais, Onie et al. (2022) avaliaram o impacto da
IFRS 15 no value relevance dos relatorios financeiros de companhias abertas do mercado australiano. Na
maioria das empresas, o impacto da transi¢ao foi imaterial; no entanto, algumas empresas experimentaram
uma redugao significativa na relevancia dos lucros. Apds a adogao, ha pouca evidéncia de que a nova
norma tenha aumentado a relevincia dos lucros. No Brasil, entretanto, foram encontradas evidéncias de
que a adocio da IFRS 15 aumentou a relevincia das informagoes contébeis para as empresas dos setores
de construgao civil e pesada (Braga, Nascimento, & Santos, 2022).

Ainda na perspectiva da relevancia da informagao contabil, Dani, Santos, Panucci Filho e Klann
(2017) avaliaram a adogdo antecipada voluntaria da IFRS 15 no Brasil, utilizando uma amostra de 15
empresas de construgao civil listadas na B3, e concluiram que tal adog¢ao antecipada voluntaria gerou
impacto no preco das a¢des e, portanto, teve relevancia para o mercado de capitais.

Por ser uma norma contébil bastante principioldgica, a IFRS 15 aumentou o poder discricionario
dos gestores, demandando maior julgamento profissional. Portanto, uma linha de pesquisa bastante
frutifera buscou avaliar o efeito da adogao da IFRS 15 no gerenciamento de resultados (Baldissera et
al., 2018; Morawska, 2021; Piosik, 2021; Souza, Gongalves, & Tibtrcio, 2022). No mercado brasileiro,
especificamente, Souza et al. (2022) encontraram evidéncias de que a adogdo da IFRS 15 reduziu a
qualidade dos accruals e aumentou o gerenciamento de resultados, principalmente em alguns setores
especificos. Conclusdo semelhante foi obtida por Baldissera et al. (2018).

Em resumo, a maior parte das pesquisas buscou analisar os efeitos nos valores reportados, no
compliance com as exigéncias de divulgacao, no value relevance e no gerenciamento de resultados. Observa-
se, portanto, auséncia de pesquisas que busquem avaliar a qualidade da nota explicativa de transi¢do para
a IFRS 15, comparando os efeitos estimados nas demonstragdes contabeis antes da ado¢ao com os efeitos
reais reportados na primeira demonstragao contabil apds a vigéncia da IFRS 15. A presente pesquisa busca
suprir esse gap na literatura.

3. Metodologia
3.1 Classificacao Metodologica

Este estudo propde uma reflexdo sobre a qualidade da informacao contébil, especialmente no que
tange as notas explicativas acerca da implementa¢ido da nova norma contabil IFRS 15. Nessa perspectiva,
com intuito de atender aos objetivos propostos e investiga-los com maior profundidade, foi empregada
uma abordagem quali-quantitativa.

Quanto aos procedimentos, utilizou-se de pesquisa documental, em que a fonte primaria de coleta
de dados deu-se a partir de relatdrios financeiros empresariais (Marconi & Lakatos, 2003).

3.2 Caracterizacao da Amostra
A amostra utilizada é composta por todas as companhias de capital aberto listadas na B3 no ano de

2017 e que permaneceram com ativos no mercado em 2018, totalizando 429 companbhias.
Na Tabela 1 apresentada a seguir, constam os setores de atuagdo das empresas da amostra.
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Tabela 1
Setor de Atuagdo das Empresas da Amostra

Setor de atuagdo Total de empresas

Bens Industriais 70
Comunicagdes 6

Consumo Ciclico 79
Consumo Nao Ciclico 27
Financeiro 87
Materiais Basicos 32
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 11

Saude 19
Tecnologia da Informac&o 6

Utilidade Publica 67
Outros 25
Total 429

Fonte: elaborado pelos autores.

Importante destacar que, dado o objetivo de analisar a qualidade das notas explicativas relacionadas
especificamente a adogdo da IFRS 15 no Brasil, a ampliacao do periodo de anilise nio seria relevante, pois,
como a IFRS 15 no Brasil foi emitida por meio do CPC 47 apenas no fim de 2016, analisar anos anteriores a
2016 nao faria sentido, assim como a analise do préprio ano de 2016, dada a recente aprovacio da norma,
ao fim deste ano. Por outro lado, anos posteriores a 2018 igualmente nao seriam relevantes, pois, a partir
do ano em que a norma ja tenha sido adotada, qual seja, 2018, os anos posteriores mantém a politica
contabil estabelecida e as notas explicativas; portanto, ndo trazem, de forma especifica, a comparagio da
adogdo da nova norma em relagdo a norma antiga.

3.3 Procedimentos de Coleta dos Dados

As 429 empresas foram estudadas por meio, principalmente, da comparagao das notas explicativas
referentes a adogdo inicial da IFRS 15, que havia sido emitida, mas que ainda ndo vigorava. Para tanto, foram
coletadas manualmente, nos sitios dessas companhias, as respectivas demonstragdes financeiras anuais,
incluindo as notas explicativas, e foram selecionadas as notas explicativas presentes nos relatorios financeiros
anteriores (do ano de 2017) e posteriores (do ano de 2018) a vigéncia da norma, que faziam mengéo a sua
implementac¢io, com o intuito de compreender a relevincia e utilidade das informagdes prestadas.

3.4 Procedimentos de Analise dos Resultados

A escolha do método comparativo visa permitir o estudo das semelhangas e divergéncias entre as
amostras dos periodos em analise. Assim, a fim de viabilizar tal analise, os impactos estimados previamente
(2017) e registrados posteriormente apos a vigéncia da norma (2018), para cada uma das empresas
analisadas em notas explicativas, foram inicialmente classificados nas seguintes categorias:
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Tabela 2
Critérios iniciais de classificacao dos impactos

Classificacdo* Critérios da classificacao

Atribuido as empresas que ndo mencionaram, nas notas explicativas das demonstra¢des financeiras de
2017, os possiveis efeitos que seriam causados pela adogdo da IFRS 15 a partir de 1° de janeiro de 2018.

Nao Relatado Atribuido também as empresas que ndo mencionaram, nas notas explicativas ou nas outras
demonstrac@es financeiras de 2018, se a ado¢do da norma trouxe algum impacto relevante ou se sua
adogdo nao implicou efeitos significantes.

Atribuido as empresas que, em 2017, estavam avaliando os efeitos que a IFRS 15 teria em suas
demonstrag¢des contabeis e divulgacdes.

Atribuido também as empresas que, apesar de ja terem adotado a norma a partir de 1° de janeiro de
2018, ainda estavam avaliando os impactos que ela traria.

Incerto

Atribuido as empresas que, em 2017, ndo esperavam impactos relevantes originados pela IFRS 15 em
suas demonstragdes contabeis.

Nenhum Atribuido também as empresas que, em 2018, ap6s adotarem a norma, ndo identificaram impactos
relevantes no reconhecimento de suas receitas e respectivas demonstra¢8es contabeis, mas que, em
2017, ndo haviam relatado, estavam estudando ou esperavam que houvesse algum efeito.

Atribuido as empresas que, em 2017, estudaram a nova norma contabil e identificaram que ela
provocaria algum impacto nas demonstrac8es financeiras da entidade a partir de sua vigéncia.

Algum Atribuido também as empresas que, em 2018, apesar de ainda estarem estudando os efeitos que
seriam causados pela norma, registraram impactos ao adotarem a norma a partir de 1° de janeiro de
2018.

Atribuido as empresas que estimaram corretamente em 2017 os efeitos, ou a falta deles, causados pela
adocao da IFRS 15. Empresas que ndo estimavam impacto e, de fato, ndo incorreram em 2018 também
receberam essa classificagdo.

Vale ressaltar que ndo foi considerada a correspondéncia exata dos montantes estimados, mas, sim,

as contas e os contratos afetados e de que maneira isso impactou as demonstrag8es financeiras da
entidade.

Esperado

Atribuido as empresas que, em 2018, registraram impacto maior que o esperado, de acordo com as
Maior estimativas feitas em 2017; ou seja, 0 impacto esperado ocorreu, mas houve mais contas e/ou contratos
afetados quando da efetiva adogdo da IFRS 15.

Atribuido as empresas que, em 2018, registraram impacto menor que o esperado de acordo com
Menor as estimativas feitas em 2017, ou seja, o impacto esperado ocorreu, mas houve menos contas e/ou
contratos afetados quando da efetiva adocao da IFRS 15.

* As classificagBes “ndo relatado”, “incerto”, “nenhum” e “algum” foram utilizadas para ambos os periodos de andlise, ou
seja, foram utilizadas para classificar os impactos de 2017 e 2018; ja as classificagdes “esperado”, “menor” e “maior” foram
empregadas apenas para classificar os impactos relatados em 2018, pois referem-se aos impactos relatados de 2017
como base para a comparacdo realizada.

Fonte: elaborado pelos autores.

Tais critérios foram definidos e revisados pelos autores deste artigo, com base na analise do objeto
a ser estudado (impactos da adogao da IFRS 15). Obviamente, isso traz limita¢des a pesquisa, pois os
resultados dependem do julgamento dos autores, conforme ressaltado na segao 5 deste artigo.

A fim de comparar de forma quantitativa os impactos estimados com os efetivamente ocorridos, o
Indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE) foi desenvolvido pelos autores baseando-se na légica
utilizada por Gabriel (2011)" e adaptando as questdes selecionadas para o objeto pesquisado neste artigo, qual
seja, os impactos da adogdo da IFRS 15. Assim, para a construgao do IQNE, foram elaboradas quatro perguntas
objetivas que buscaram capturar, de forma comparativa entre os relatdrios financeiros dos anos de 2017 e 2018,
arelevancia e confiabilidade das informagdes fornecidas. As duas primeiras perguntas referem-se a divulgacao
prévia da norma que, apesar de aprovada, ainda nao era vigente, enquanto as duas perguntas subsequentes
referem-se aos impactos trazidos pela norma e qualidade das informacdes previamente prestadas.

1 A logica utilizada por Gabriel (2011) consistiu em escolher doze perguntas relacionadas ao seu objeto de pesquisa — Qualidade da
Informagao Contabil - e estabelecer critérios de pontuagdo para cada pergunta. Com base nisso, ao somar a pontuagdo absoluta de cada
empresa, 0 autor obteve uma proxy para a qualidade da informagao contabil.
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Cada resposta positiva, obtida a partir do conjunto das demonstragdes contabeis disponibilizado
ao publico, adiciona de 0,5 a 2 pontos, dependendo da questio, ao indice. Dessa forma, as empresas
apresentam um IQNE de 0 a 5, ou seja, quanto maior o indice, maior a qualidade da informacéao contabil

prestada. A Tabela 3 apresenta as perguntas objetivas utilizadas para a construgio do Indice de Qualidade
das Notas Explicativas (IQNE).

Tabela 3

Perguntas para Construcéo do indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE)

Pergunta Justificativa Pontuacao
1) Nas - IAS 8 (e no Brasil, da mesma forma, o CPC 23 - Politicas 1-Aempresa mencionou
demonstracdes a IFRS 15 como uma nova

financeiras de

2017, a empresa

fez mencdo a IFRS

15 como uma nova
politica a ser adotada
a partir de 2018?

Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de

Erro) estabelecem que, quando a entidade ndo adotar
antecipadamente uma nova IFRS que ja tenha sido emitida,
mas que ainda ndo possui aplicagdo obrigatéria, deve divulgar
em notas explicativas este fato e informac8es acerca dos
impactos decorrentes de sua aplicacdo.

norma a ser adotada a partir
de 2018.

0 - Aempresa ndo mencionou
a IFRS 15 como uma nova
norma a ser adotada a partir
de 2018.

2) Nas
demonstra¢des
financeiras de 2017,
aempresa relatou
a estimativa dos
possiveis efeitos da
adogdo da IFRS 15?

De acordo com a IAS 8, um dos topicos que devem ser
abordados é a avaliagao do impacto esperado pela aplicagdo
inicial da IFRS nas demonstrac8es contabeis da entidade

ou, ainda, no caso de esse impacto ndo ser conhecido

ou razoavelmente estimavel, explicar o motivo de tal
impossibilidade.

1-Aempresa relatou a
estimativa dos possiveis
efeitos da adog¢do da IFRS 15.
0,5-Aempresa estava
avaliando os possiveis efeitos
da adogdo da IFRS 15.

0 - Aempresa ndo relatou

a estimativa dos possiveis
efeitos da adogdo da IFRS 15.

3) Apds a adogao
danorma, a
empresa relatou,
nas demonstra¢bes
financeiras de 2018,
os impactos trazidos
por ela?

Quando ocorre a efetiva adogdo da norma, o IAS 8 define que a
entidade deve determinar, se existentes, os efeitos no periodo
corrente, divulgando o titulo da norma, a natureza da mudanga
na politica contabil, as disposi¢des transitérias adotadas, os
valores de ajuste para o periodo corrente e anteriores e, ainda,
caso a aplicagdo retrospectiva exigida for impraticavel para um
periodo, explicar as condi¢Bes que levaram a isso.

1- A empresa relatou os
efeitos advindos da adogdo da
IFRS 15.

0,5- Aempresa estava
avaliando os efeitos advindos
da adogdo da IFRS 15.

0 - Aempresa ndo relatou os
efeitos advindos da adogdo da
IFRS 15 ou apenas descreveu
anorma.

4) Os impactos
relatados em 2018
correspondiam aos
impactos esperados
em 20177

O principal objetivo da contabilidade financeira é proporcionar

aos seus usuarios, principalmente aos externos, informagdo

util que os permita avaliar a situa¢do econdmico-financeira

presente e futura da empresa fornecedora (CPC 00 R2).

E necessario que as demonstracdes contabeis contenham

informacdes relevantes e que sejam representadas

fidedignamente, a fim de também serem Uteis aos usudrios

externos a empresa (CPC 00 R2).

* Relevancia: Informacdes financeiras relevantes sao capazes
de fazer diferenca nas decisdes tomadas pelos usuarios.

* Representagdo Fidedigna: Para ser fidedigna, a informacdo
deve ser completa, neutra e isenta de erros.

Nesse sentido, devido ao carater qualitativo desta pergunta,

atribuiu-se um peso maior as suas respostas.

2 - Os impactos relatados pela
empresa correspondem aos
estimados em 2017.

1 - Os impactos relatados

pela empresa correspondem
parcialmente aos estimados
em 2017.

0 - Os impactos relatados pela
empresa ndo correspondem
aos estimados em 2017 ou
nao foram relatados.

Fonte: elaborado pelos autores.
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A fim de atestar a valida¢do do IQNE, calculou-se o alfa de Cronbach (Gabriel, 2011), que varia
de 0 a 1, e, quanto mais proximo de 1, maior a confiabilidade da escala. O resultado obtido foi de 0,73,
considerado satisfatorio em pesquisas na area de Ciéncias Sociais.

Adicionalmente, conforme relatado no subitem 4.3.4, foi realizada uma validagdo empirica do
IQNE, comparando os resultados do IQNE da amostra completa com aqueles observados pelas empresas
da amostra que foram vencedoras do Troféu Transparéncia Anefac-Fipecafi-Serasa Experian. Os resultados
confirmam a consisténcia do racional do IQNE.

Além da comparagdo entre os efeitos estimados e ocorridos, foram observados os numeros e
impactos indicados pelas empresas com a adogao da nova norma contabil para reconhecimento de receitas
de contrato com clientes, a fim de avaliar quais foram os impactos reais da adogdo da IFRS 15 no Brasil e
quais setores foram os mais afetados por esta adogao.

4. Anadlise dos resultados

Esta secdo apresenta o processo de analise dos resultados e as limitagoes da metodologia empregada
para avaliar, por meio de evidéncias empiricas, se os impactos inicialmente esperados, que foram
elucidados nas notas explicativas das demonstragdes de 2017, ocorreram de forma parcial, integral, ou
ndo foram constatados quando da efetiva ado¢ao da norma a partir de 1° de janeiro de 2018. Mediante esta
analise, pretende-se examinar a utilidade, a relevancia e a confiabilidade das notas explicativas divulgadas
pela empresa acerca dos impactos decorrentes da adog¢do da IFRS 15.

4.1 Classificacao inicial dos impactos esperados (em 2017) e ocorridos (em 2018)

A Tabela 4, apresentada a seguir, resume, de forma comparativa, os impactos estimados previamente
(2017) e registrados apds a vigéncia da IFRS 15 (2018) pelas empresas analisadas.

Tabela 4
Matriz comparativa entre os impactos previamente estimados (2017) e efetivamente ocorridos (2018)
quando da ado¢do da IFRS 15/CPC 47

2017 2018 Re:\ft‘:do Incerto Nenhum  Algum  Esperado  Menor Maior Total
Ndo Relatado 45 1 23 - - - - 69
Incerto 10 5 36 10 - - - 61
Nenhum 29 2 - - 152 - 44 227
Algum 2 - 5 - 41 4 20 72
Total 86 8 64 10 193 4 64 429

Fonte: elaborado pelos autores.

Das 69 empresas que ndo mencionaram, nas notas explicativas das demonstragdes financeiras de
2017, os possiveis efeitos que seriam causados pela adog¢do da IFRS 15, 45 permaneceram nio relatando
em 2018 se a adogdo da norma trouxe, ou ndo, algum impacto; 23 nao identificaram impactos relevantes e
apenas 1 ainda estava avaliando os impactos. Portanto, conclui-se que, para esse subconjunto de empresas
que nao relataram, em 2017, informagoes sobre a adogdo da IFRS 15, é provavel que a nao divulgagao
estivesse associada a ndo existéncia de quaisquer impactos decorrentes da ado¢do da nova norma.
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Ja o subconjunto das 61 empresas que, em 2017, estavam avaliando os efeitos que o CPC 47/IFRS
15 teria em suas demonstragdes contabeis, 36 empresas, apds adotarem a norma a partir de 1° de janeiro
de 2018, nio identificaram impactos relevantes; 10 empresas, apesar de inicialmente nio terem previsto,
registraram impactos ao adotarem a norma; 10 empresas nao relataram se a adogdo da norma trouxe
algum impacto; e as 5 empresas restantes permaneceram avaliando os impactos. Ou seja, para a maioria
das empresas dessa categoria, a incerteza presente em 2017 quanto aos impactos da adogao da IFRS 15
configurou-se efetivamente em auséncia de impactos.

Por outro lado, das 227 empresas que em 2017 ndo esperavam impactos relevantes, 152 empresas,
apos adotarem a norma em 2018, de fato ndo identificaram impactos relevantes; 44 empresas registraram
impactos; 29 empresas nao relataram se a adoqéo da norma trouxe, ou nio, impactos relevantes; e apenas
2 empresas, apesar de inicialmente relatarem que néo esperavam impactos, em 2018 apontaram que
estavam avaliando os impactos que a norma traria. Nota-se, portanto, nesse subconjunto, formado por
mais da metade das companhias analisadas, que ja havia, em 2017, uma clareza quanto a ndo existéncia
de impactos decorrentes da ado¢ido da IFRS 15, e isso se confirmou em aproximadamente 2/3 dos casos
(152 de um total de 227).

Finalmente, das 72 empresas que em 2017 identificaram que a IFRS 15 provocaria algum impacto
nas suas demonstracdes financeiras, 41 empresas estimaram corretamente em 2017 os efeitos causados pela
adogao da IFRS 15; 20 empresas registraram impacto maior que o esperado de acordo com as estimativas
feitas em 2017; 5 empresas, apds adotarem a norma em 2018, nédo identificaram impactos relevantes; 4
empresas registraram impacto menor que o esperado de acordo com as estimativas feitas; e apenas 2
empresas ndo mencionaram se a ado¢iao da norma trouxe algum impacto relevante. Conclui-se, para esse
subgrupo, que houve um grau de previsdo correto em mais da metade dos casos, em 2017, do que poderia
de fato ocorrer em 2018.

Analisando o nivel de erro da previsao de 2017 em relagiao aos impactos reais observados em 2018,
verifica-se que os erros identificados estdo nas colunas “algum’, “menor” e “maior’, totalizando 78 empresas, o que
representa aproximadamente 18,2% do total de casos. Logo, em aproximadamente 1/5 das empresas analisadas,
anota de 2017 inferiu incorretamente os impactos observados em 2018. Apesar de baixo, é um percentual que
pode indicar um nivel inadequado de preparagao dessas empresas para a efetiva adogdo da IFRS 15.

4.2 Construcio do indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE)

De acordo com a Tabela 5, o Indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE) médio foi de
3,359; podendo ser considerado razoavel. O desvio-padrao de 1,746; por sua vez, sugere que a distribui¢ao
¢ dispersa em torno da média, conforme apresentado no Grafico 1.

Tabela 5
Estatisticas descritivas do indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE)

Variavel Média Desvio-Padrao Mediana Amostra (empresas)
IQNE 3,359 1,746 3,048 429

Fonte: elaborado pelos autores.
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Grafico 1. Histograma do indice de Qualidade das Notas Explicativas (IQNE)

Fonte: elaborado pelos autores.

O Grafico 1 indica que 45% das empresas obtiveram nota maxima para o IQNE, ou seja, essas
empresas mencionaram, nas demonstragoes financeiras de 2017, a IFRS 15 como uma nova norma a ser
adotada a partir de 1° de janeiro de 2018 e os possiveis efeitos advindos de sua adogdo. Relataram também,
nas demonstracdes contabeis de 2018, os impactos efetivamente incorridos e que coincidiram com os
impactos estimados em 2017. Por outro lado, 10,72% das empresas da amostra, no entanto, nao realizaram
as agoes anteriores.

Também é possivel perceber que a distribuigdo do IQNE das empresas é assimetricamente positiva.
Nao por acaso, cerca de 70% das empresas obtiveram pontuagio entre 2,5 e 5.

Uma possivel explica¢do para esses resultados é o fato de a IFRS 15 ter sido emitida com uma
antecedéncia razodvel - cerca de 4 anos, ou seja, tempo suficiente para que as empresas pudessem avaliar
os possiveis impactos, mensurd-los e realizar uma divulgacao adequada de tais impactos nas notas
explicativas. Outra possivel explicacdo esta relacionada ao fato de que, conforme documentado pela
literatura analisada na segdo 2.3 deste artigo, ndo se esperavam impactos significativos decorrentes da
adogdo da IFRS 15, exceto para alguns setores especificos. Logo, a adogdo da IFRS 15 e a divulga¢io dos
seus impactos ndo representaram um grande desafio para as empresas. Por outro lado, cerca de 30% das
empresas obtiveram pontua¢ao do IQNE inferior a 2,5, indicando que uma quantidade ndo desprezivel
da amostra analisada demonstrou baixa qualidade das informagoes relativas a adogao da IFRS 15.

Adicionalmente, os resultados obtidos estdo consistentes com os achados obtidos por Boujelben
& Kobbi-Fakhfakh (2020), Moraes da Silva & Gonzales (2022) e Silva & Pierri Junior (2021). De forma
geral, essas pesquisas, com amostras e recortes diferentes entre si, evidenciam um alto nivel de aderéncia
aos requisitos de divulgagdo da IFRS 15, o que foi confirmado pelas evidéncias empiricas aqui obtidas.

4.3 Andlise dos Impactos da Adocao da IFRS 15

Além da comparacio entre os efeitos estimados e ocorridos com a adoc¢io da IFRS 15, esta se¢do
pretende observar os numeros e impactos indicados pelas empresas como resultado da adog¢ao da nova
norma contabil, a fim de avaliar os efeitos reais da ado¢ao da IFRS 15 no Brasil e quais setores foram os
mais afetados por esta mudanga.
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4.3.1 Classificacao setorial

As empresas da amostra foram categorizadas de acordo com a classificagdo setorial definida pela
B3 e os seus respectivos subsetores, e os resultados estao apresentados na Tabela 6.

Tabela 6

Classificacao dos impactos da IFRS 15/CPC 47 por setor de atuacao

Re::i:do Incerto Nenhum Algum Esperado Menor Maior  TOTAL

Bens Industriais 14 1 9 2 33 3 8 70
Comunicacdes - - - - 5 - 1 6
Consumo Ciclico 12 4 24 5 27 1 6 79
Consumo ndo ciclico 4 - 2 - 16 - 5 27
Financeiro 32 1 16 1 33 - 4 87
Materiais Basicos 6 - 1 - 23 - 2 32
Petréleo, Gas e Biocombust. 3 1 - - 6 - 1 11
Saude 2 - 2 - 13 - 2 19
Tecnologia da Informacgdo - 1 - - 5 - - 6
Utilidade Publica 3 - 2 23 - 35 67
Outros 10 - - 9 - - 25

Total 86 8 64 10 193 4 64 429

Fonte: elaborado pelos autores.

Analisando a Tabela 6, identificou-se que os setores mais afetados pela mudancga da pratica

contdabil foram:

a. Utilidade Publica - foi o mais impactado pela adogdo da IFRS 15, de modo que, das 67
empresas analisadas, 67% sofreram algum impacto com a adogdo da norma e, dessas, 78%

sofreram um impacto maior que o esperado;

b. Comunica¢io - das 6 empresas do setor de comunicagao, 67% sofreram algum impacto, sendo
que, dessas, em 17% o impacto foi maior que o esperado;
c. Consumo nao ciclico - 30% das empresas sofreram algum impacto, sendo que, dessa parcela,

63% das entidades sofreram um impacto maior que o esperado; e

d. Bens industriais - 26% das empresas sofreram algum impacto, sendo que, dessa parcela, 44%
das entidades sofreram um impacto maior que o esperado.

Esses resultados estdo alinhados as evidéncias obtidas por Napier & Stadler (2020), Silva & Pierri
Junior (2021) e Moraes da Silva & Gonzales (2022), que identificaram impactos especificos em setores
mais afetados pela adogdo da IFRS 15, como o de telecomunicagoes.

4.3.2 Sumarizacao dos impactos observados

Ao analisar a amostra de 429 empresas de capital aberto no mercado brasileiro em 2018 no que
tange aos impactos advindos da adogdo da nova norma para reconhecimento de contrato com clientes,
os seguintes impactos foram mais recorrentes entre as empresas analisadas.
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4.3.2.1 Reclassificacao de ativos: reconhecimento de ativos de contrato

Diversas empresas do setor de energia elétrica realizaram em 2018 uma reclassificagdo de seus
ativos de concessao para rubrica de ativos contratuais. Esses ativos consistiam em contratos de concessao
de infraestrutura e/ou transmissao de energia elétrica, que, por sua vez, sao categorizados como direito
da entidade a contraprestacdo em troca de bens ou servicos transferidos ao cliente quando esse direito
esta condicionado a algo além da passagem do tempo (por exemplo, desempenho futuro da entidade).

Conforme determinado pelo CPC 47 / IFRS 15, os bens vinculados & concessao em andamento
registrados sob o escopo do ICPC 01 (R1) / IFRIC 12 - Contratos da Concessao devem ser classificados
como Ativo de Contrato durante o periodo de constru¢io ou transmissao e transferidos para o Ativo
Intangivel somente apds a conclusiao das obras ou fornecimento.

Isso acontece pois, de acordo com a IFRS 15, a receita é reconhecida quando um cliente obtém
o controle dos bens ou servicos e, por isso, seu reconhecimento fica condicionado ao cumprimento de
obrigac¢des de desempenho previamente identificadas e nao mais somente pela passagem do tempo.

Portanto, este montante, que anteriormente era reconhecido como parte do Ativo Intangivel, foi
reclassificado no balango patrimonial para a rubrica Ativo de Contrato, ndo impactando a demonstragao
do resultado.

Sao exemplos de empresas que sofreram esse impacto: Ampla Energia e Servigos S.A.; Cia Energética
Do Ceara - Coelce, CPFL Energia S.A., Cia Piratininga De Forca E Luz, Alupar Investimento S/A, Cemig
Geragao e Transmissao S.A., Cia Paranaense De Energia — Copel (Concessao De Transmissao De Energia),
Eletropaulo Metrop. Elet. Sdo Paulo S.A., Equatorial Energia S.A., Cia Paulista de Forca e Luz, Rede
Energia Participa¢des S.A., Cia Saneamento Basico Est Sdo Paulo, Empresa Conc Rodov Do Norte S.A.,
Econorte, Energisa S.A., Centrais Elet Bras S.A. - Eletrobras, EDP Espirito Santo Distribui¢ao De Energia
S.A., Light Servicos De Eletricidade S.A., Neoenergia S.A.

Outras empresas, por sua vez, também sofreram com a reclassificacao dos saldos contdbeis
representativos dos bens vinculados a concessdo, durante o periodo de construgdo ou melhoria,
da rubrica de ativo financeiro da concessdo para ativo contratual. Mais uma vez, a luz da IFRS 15, o
direito a contraprestagdo por bens e servigos esta condicionado ao cumprimento de outra obrigagao
de desempenho. Assim, o ativo da concessdo em contas a receber de implementagdo da infraestrutura
e outras remuneragoes, até entdo classificado como ativo financeiro, passa a ser classificado como ativo
contratual. Dessa maneira, tais receitas serao reconhecidas conforme contratos firmados, cuja obrigac¢éo
de desempenho é atendida ao longo do tempo, e o valor da contraprestagao reflete o valor justo a receber
quando os servigos sdo efetivamente transferidos ao cliente.

Sao exemplos de empresas que sofreram esse impacto: Cachoeira Paulista Transmissora Energia
S.A, Cia Estadual De Distrib Ener Elet-CEEE-D, Cia Estadual Ger.Trans.Ener.Elet-Ceee-Gt, Neoenergia
S.A., Transmissora Alianga De Energia Elétrica S.A., Cteep - Cia Transmissdo Energia Elétrica Paulista,
Cia Energética De Minas Gerais - Cemig, Cemig Distribui¢do S.A, Alupar Investimento S/A.

4.3.2.2 Deixar de reconhecer receita pelo longo histérico de inadimpléncia

De acordo com a IFRS 15, as entidades devem reconhecer as receitas no montante referente a
contraprestacdo que elas esperam ter direito pela transferéncia dos bens ou servicos prometidos no
contrato. Para avaliar a probabilidade de recebimento, a entidade deve considerar apenas a capacidade e
intencéo do cliente de pagar o valor devido no seu vencimento. Nesse sentido, muitas empresas deixaram
de reconhecer receitas referentes a contraprestacdo que nao esperam receber, como contratos celebrados
com clientes que apresentam longo histérico de inadimpléncia e que, por diversos motivos, ainda nao
estavam com o fornecimento do servigo suspenso. O mesmo aconteceu para as receitas referentes a parcela
dos produtos que se espera que sejam devolvidos.
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Sao exemplos de empresas que sofreram esse impacto: Cia Energética do Rio Gde Norte - Cosern,
Camil Alimentos S.A., Cia Eletricidade Est. da Bahia - Coelba, Elektro Redes S.A., Somos Educacéo S.A,
Eletrobras Participagoes S.A. - Eletropar, Technos S.A., Battistella Adm Participacoes S.A.

4.3.2.3 Mudanca no momento de reconhecimento da receita

A entidade reconhecera receitas quando as obrigacoes de desempenho forem satisfeitas, ou seja,
quando ocorrer a transferéncia do produto ou servico prometido a um cliente. E essa transferéncia, por
sua vez, ocorre quando o cliente obtiver o controle desse ativo.

Segundo o paragrafo 35 da IFRS 15, um bem ou servigo somente deve ser reconhecido ao longo do
tempo se atender a alguma das seguintes caracteristicas:

a. o cliente recebe e consome simultaneamente os beneficios gerados pelo desempenho por parte

da entidade a medida que a entidade efetiva o desempenho;

b. o desempenho por parte da entidade cria ou melhora um ativo (por exemplo, produtos em

elaboragdo) que o cliente controla a medida que o ativo é criado ou melhorado;

¢. o desempenho por parte da entidade nio cria para ela um ativo com uso alternativo ou, ainda, a

entidade possui um direito executavel ao pagamento pelo desempenho concluido até a data presente.

Nesse sentido, algumas empresas identificaram que deveria ocorrer uma mudanga no momento
de reconhecimento da receita e, ainda, seu reconhecimento ao longo do tempo conforme as obrigagoes
de desempenho sejam satisfeitas (reconhecimento proporcional ao estagio de conclusao das transagdes
contratadas).

Sao exemplos de empresas que sofreram esse impacto: Notre Dame Intermédica Participagdes
SA, Cia Estadual Ger.Trans.Ener.Elet-Ceee-Gt, Wilson Sons Ltd., Conc Sist Anhang-Bandeirant S.A.
Autoban; Ccr S.A; Conc Rod.Oeste Sp Viaoeste S.A., BK Brasil Operacio e Assessoria a Restaurantes
S.A., Fertilizantes Heringer S.A., Azul S.A.

4.3.2.4 Separacao em mais de uma obrigacao de performance

Obrigagdes de desempenho sdo as promessas de transferéncia de bens ou servigos definidas no
contrato com o cliente. A entidade deve avaliar, no inicio do contrato, os produtos ou servigos prometidos
aos clientes e identificar como obriga¢do de desempenho cada promessa de transferir ao cliente (IFRS, 2014):

* um produto ou servico que seja distinto; ou

*  uma série de produtos ou servigos distintos que sejam praticamente os mesmos e que tenham

o mesmo padrdo de transferéncia para o cliente.

Cada bem ou servigo distinto que a entidade promete transferir ao seu cliente serd uma obrigagdo de
desempenho, ou seja, cada um terd uma parte do prego total do contrato alocado para si, bem como suas
respectivas receitas serdo reconhecidas separadamente e a medida que cada promessa contratual for cumprida.

Nesse sentido, muitas empresas ndo esperavam que a nova norma traria mudangas em suas
demonstragdes contabeis, no entanto, depararam-se com o reconhecimento de mais de uma obrigagao de
desempenho em operagdes anteriormente reconhecidas de maneira tinica. Assim, apesar de nao verificar
em todos os casos efeitos no reconhecimento e na mensuragao de receitas, com relagéo a divulgacao,
existem alteragdes quanto a desagregacao, saldo, obrigacao de desempenho, e preco de transagao alocado
das receitas de contratos de clientes.

Sao exemplos de empresas que sofreram esse impacto: Embraer S.A., Statkraft Energias Renovaveis
S.A., Braskem S.A.
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4.3.2.5 Contraprestacao variavel

De acordo com a IFRS 15, a entidade deve considerar os termos do contrato e as suas praticas
de negdcios usuais para determinar o prego da transagdo. Ainda, a contraprestagao prometida em um
contrato pode incluir valores fixos, varidveis ou ambos. Na maior parte dos casos, o pre¢o da transacdo
pode ser determinado imediatamente; no entanto, em transagdes em que ha o componente variavel, a
entidade deve considerar:

*  contraprestagdes variaveis;

*  restricdo de estimativa de contraprestagdes variaveis;

* existéncia de componente de financiamento significativo no contrato;

*  contraprestacdes ndo monetarias;

*  contraprestagdes a pagar ao cliente.

O valor da contraprestacdo em um contrato pode variar em fun¢io da existéncia de descontos,
abatimentos, restituigdes, créditos, concessdes de precos, incentivos, bonus de desempenho, penalidades
ou outros itens similares, cuja receita deve ser reconhecida de forma liquida desses montantes. Além disso,
a dependéncia com relagio a eventos futuros que podem ocorrer, ou nio, também é um fator de variagdo
para o preco da transagao. Tais variagoes podem estar expressas nos termos contratuais, serem praticas
corriqueiras de negdcios da entidade ou mesmo indicagdes de que a entidade aceitara receber um valor
menor que o definido no contrato com o cliente.

Nesse sentido, empresas como a CVC e Magazine Luiza S.A. passaram a estimar a contraprestagao
variavel relacionada as devolug¢des de mercadorias.

Também sdo exemplos de empresas que sofreram esse impacto: CVC Brasil Operadora e Agéncia de
Viagens S.A., Braskem S.A., Energisa S.A., EDP Espirito Santo Distribui¢ido de Energia S.A., J. Macedo S.A.

(i) Redutores da receita de vendas

O reconhecimento de descontos, abatimentos e estimativa de devolucio de vendas como redutores
da receita venda gerou impactos negativos nos lucros/prejuizos acumulados, reduzindo o patrimoénio
liquido das entidades

Em outros casos, ocorreu uma reclassificagao de despesas com vendas para dedugdes da receita de
vendas, ja que algumas transagdes com clientes nao contempladas no contrato principal de fornecimento
de produtos, tais como agdes comerciais de pontos extras, inauguragdo de lojas, entre outras, até entao
reconhecidas como despesas comerciais, passaram a ser classificadas como itens redutores das receitas.

Sao exemplos de empresas que sofreram esse impacto: M.Dias Branco S.A., Ind Com de Alimentos
Ultrapar Participagdes S.A., Whirlpool S.A., Bombril S.A., Vulcabras/Azaleia S.A., Diagndsticos da
América S.A., Duratex S.A.

No que tange as empresas do setor de utilidade publica, hd o reconhecimento de uma contraprestagao
variavel referente as penalidades pagas quando ocorre o descumprimento de niveis adequados no
fornecimento de energia elétrica. Entendeu-se que, para esses casos, a receita deveria ser reconhecida de
forma liquida de contraprestagdo variavel. Assim, para o grupo de receitas relacionadas ao uso do sistema
de distribuicdo, as entidades reclassificaram as penalidades do grupo de contas “Despesas Operacionais”
para “Receita Operacional” como redutores dessa receita bruta.

Sao exemplos de empresas que sofreram esse impacto: CPFL Energia S.A., Energisa Mato Grosso-
Distribuidora De Energia S/A, Energisa Mato Grosso Do Sul - Dist De Energia S.A., Cia Energética de
Brasilia, EDP Espirito Santo Distribui¢cdo De Energia S.A., Cia Paranaense De Energia - Copel, Eletropaulo
Metrop. Elet. Sao Paulo S.A., Equatorial Energia S.A., Cia Energética Do Rio Gde Norte - Cosern, Centrais
Elet De Santa Catarina S.A., Cia Eletricidade Est. Da Bahia - Coelba, Elektro Redes S.A., Centrais Elet Bras
S.A. - Eletrobras, Eneva S.A, Light Servigos De Eletricidade S.A., Neoenergia S.A., Cia Paulista De Forca
E Luz, Rede Energia Participagoes S.A.
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(ii) Contraprestacao a pagar ao cliente

A TFRS 15 traz, em seu escopo, orientagdes para o tratamento de contraprestagdes a pagar para o
cliente. Se for essa obrigacao de pagamento referente a transferéncia dos bens ou produtos, a contabilizacao
deve ser feita como uma redugiao do pre¢o da transagdo e consequentemente da receita. Se for referente a
transagdo distinta, a entidade deve registrar normalmente como outras compras realizadas com fornecedores.

Nesse sentido, algumas empresas, que antes reconheciam contraprestagdes a pagar ao cliente como
despesa de venda, passaram a registrar esses montantes como redutores do prego da transagio e, portanto,
das receitas de venda. A titulo de exemplo, a CVC, ao vender pacotes turisticos, reconhece apenas a receita
correspondente a diferenca entre o valor pago pelo cliente e o repasse feito a terceiros (prestadores de
servigos turisticos).

Outras empresas que sofreram esse impacto foram a Cosan S.A. e a Cosan Limited.

(iii) Programa de fidelizac¢ao e descontos previsto

Algumas entidades tém por pratica programa de fidelizag¢ao e concessao de descontos junto a
clientes, cujo objetivo principal é impulsionar as vendas e fidelizar o cliente. De acordo com a IFRS 15/
CPC 47, os custos desempenhados nessa modalidade devem ser reconhecidos como redutores da receita
de venda, sendo considerados como contraprestacio variavel.

Sao exemplos de empresas que sofreram esse impacto: Movida Participagdes S.A., Natura
Cosméticos S.A., Profarma Distrib Prod Farmacéuticos S.A.

4.3.3. Transicao e Divulgacao

Neste artigo, buscou-se analisar os impactos causados pela IFRS 15 e a preparagao prévia das
entidades com relagdo a eles, sem se ater aos efeitos monetdrios, ja que a norma buscou principalmente
consolidar diversas normas que antes existiam para o reconhecimento de receitas em uma dnica norma
que fosse mais uniforme quanto a sua aplicagdo. Nesse sentido, para muitas empresas, os efeitos se deram
unicamente quanto a maiores exigéncias de divulgagdo e mudangas na apresentagdo das informagoes
presentes nos relatdorios financeiros.

Em outras palavras, diversas empresas, como a Braskem S.A. e a Cosan S.A, nio relataram impactos
significativos com a adogdo da norma; apenas verificaram uma necessidade de maior detalhamento nas
divulgagoes relacionadas aos contratos com clientes.

Outras empresas que sofreram esse impacto foram as seguintes: Wilson Sons LTD., Cosan Limited,
Linx S.A., Ferreira Gomes Energia S.A.; Banco Inter S.A., Omega Geragdo S.A., Conc Rod.Oeste Sp
Viaoeste S.A, Fleury S.A., Ferreira Gomes Energia S.A.

Em relac¢ao ao método de transi¢do, a Tabela 7 apresenta o método escolhido pelas empresas.

Tabela 7
Método de adocdo da IFRS 15 escolhido pelas empresas da amostra

Método de Adogdo N° de Empresas Proporgdo
Comparativo 24 6%
Alternativo 109 25%
Incerto 39 9%
Nenhum 257 60%

Fonte: elaborado pelos autores.
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Verifica-se que 60% das empresas nao relataram qualquer impacto com a norma e, portanto, nao
utilizaram método de transi¢cdo. Apenas 6% das empresas utilizaram o método retrospectivo integral e
25% optaram pelo retrospectivo modificado. Por fim, em 9% das empresas, ndo foi possivel identificar o
método utilizado.

Os resultados obtidos mostram-se consistentes com as analises anteriores. Em outras palavras, o
fato de a adogdo da IFRS 15 nao trazer impactos significativos para a maioria das empresas pesquisadas
explica o indice de 60% para a ndo utilizagao de métodos de transigao.

4.3.4. Teste adicional: validacao do racional do IQNE

Com o objetivo de testar o racional do IQNE e avaliar se ele captura a qualidade das notas
explicativas, avaliamos se as empresas com IQNE alto de fato possuem maior qualidade nas informagoes
apresentadas em suas demonstracdes financeiras, a partir da analise das empresas vencedoras do Troféu
Transparéncia — Prémio Transparéncia Anefac-Fipecafi-Serasa Experian. Para isso, foram analisadas 18
das 25 empresas que conquistaram o prémio no ano de 2018 (as 7 empresas vencedoras nio analisadas
ndo possuiam IQNE).

O Troféu Transparéncia nao leva em conta os resultados e a situagao econémico-financeira das
empresas, 0s quais ndo interferem no processo de sele¢ao. O objetivo ¢ analisar a transparéncia e a clareza
das informagdes prestadas pelas companhias ao mercado, que geram valor agregado ao negécio. Desse
modo, o Troféu ndo avalia a gestao das companhias, mas, sim, a qualidade das demonstra¢oes financeiras
apresentadas. Portanto, concluiu-se que os objetivos do Troféu Transparéncia estdo altamente alinhados aos
objetivos pretendidos neste trabalho e, por esse motivo, considerou-se pertinente uma comparagao entre
as estatisticas descritivas deste grupo com a amostra total de empresas analisadas, apresentada na Tabela 8.

Tabela 8
Estatisticas descritivas comparativas do IQNE de todas as empresas da amostra em relagdo aquelas
que venceram o Troféu Transparéncia 2018

Variavel Média Desvio-Padrao Mediana Amostra
(empresas)
IQNE geral 3,359 1,746 3,048 429
IQNE das empresas vencedoras 4194 1016 s 8

do Troféu Transparéncia

Teste t de Diferenca de Médias

Valor P
(uni-caudal)

Estatistica t 3,2088 0,002

Graus de Liberdade 21

Fonte: elaborado pelos autores.

A partir da andlise da Tabela 8, verifica-se que a média do IQNE das empresas vencedoras do Prémio
Transparéncia em 2018 é superior a amostra total das empresas de capital aberto analisadas, com desvio-
padrao em relagao a essa média inferior e mediana 5. O teste estatistico t de diferengas de médias confirma
essa conclusao, uma vez que o valor-P é de 0,002, rejeitando-se a hipotese de que as médias sdo iguais (a
um nivel de significdncia de 10%, 5% e 1%). Com isso, concluimos pela validagdo do racional do IQNE,
ja que as empresas com IQNE alto de fato possuem maior qualidade nas informagdes apresentadas em
suas demonstragdes financeiras, dado que atenderam aos critérios considerados na selecdo das empresas
vencedoras do Troféu Transparéncia. Logo, conclui-se que o IQNE esta, de fato, conseguindo avaliar uma
medida de qualidade das informagdes contébeis.

REPeC - Revista de Educagao e Pesquisa em Contabilidade, ISSN 1981-8610, Brasilia, v.17, n. 2, art. 6, p. 219-241, abr./jun. 2023 ‘ 237 ‘



rep c Laissa Gama Vieira, Bruno Meirelles Salotti e Raquel Wille Sarquis

5. Consideracoes finais

As notas explicativas exercem um papel muito importante no processo de divulgacao das
informagoes contabeis (Healy & Papelu, 2001; Verrecchia, 2001; Salotti & Yamamoto, 2005; Murcia &
Santos, 2009; Merkley, 2014; Moreno & Casasola, 2016) e, portanto, ¢ necessario avaliarmos a qualidade
das informagdes que estao sendo divulgadas nas notas explicativas. Uma das principais criticas que as
notas explicativas tém recebido é que elas estdo se tornando cada vez mais complexas e volumosas, sendo
que, muitas vezes, apresentam apenas informacdes que nao sio uteis ou relevantes (Cheung & Lau, 2016;
Morunga & Bradbury, 2012; Richards & Staden, 2015, Lourengo, 2014, Flores, Santos, & Carvalho, 2015).

Diante desse contexto, esta pesquisa teve como objetivo avaliar a qualidade das notas explicativas
de transic¢do para a IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes, comparando as informagdes que foram
divulgadas como estimativa antes da adogao (2017) com os efeitos que foram efetivamente relatados apos
o primeiro ano de implementag¢do da norma (2018).

Por meio de uma amostra de 429 empresas brasileiras de capital aberto, observou-se que mais
de metade das empresas em 2017 ndo esperavam qualquer impacto advindo da adogao da IFRS 15
e, em 2018, essa propor¢do se manteve muito semelhante no que tange as empresas que de fato nao
verificaram impactos advindos da norma. Dentre as empresas que verificaram efeitos em 2018, a maior
parte apenas reclassificou contas para melhor apresentagdo ou aumentou as informagdes divulgadas em
notas explicativas. Ainda, dentre as empresas que em 2017 ndo divulgaram os efeitos esperados com a
adogdo da IFRS 15, verificou-se que elas continuaram néo relatando tal efeito na demonstragdo de 2018,
possivelmente por conta da irrelevincia ou imaterialidade dos valores.

Apesar de, no geral, a nova norma néo ter produzido efeitos materiais para a maior parte das
empresas, ela trouxe mudangas significativas para algumas empresas e setores. Especificamente, os
setores de utilidade publica, comunicagdo, consumo nao ciclico, bens industriais e construc¢ao civil foram
os mais afetados com reclassificacdo de ativos, passivos, receitas e despesas; mudanga no momento de
reconhecimento da receita e na quantidade de obrigacdes de desempenho em cada transagdo e identificagao
de contraprestagdes variaveis.

Em relagdo ao Indice de Qualidade da Nota Explicativa (IQNE), verificou-se que, na média, as
empresas apresentaram uma boa qualidade das informagdes divulgadas na nota explicativa de transi¢ao
para a IFRS 15, dado que a média do indice foi de 3,359 e 45% das empresas obtiveram nota maxima (5).

Compreendeu-se que este trabalho foi relevante para discutir como as empresas lidam com a ado¢io
de uma nova norma contébil, no que tange, principalmente, a sua preparagao prévia e a analise dos efeitos
efetivamente ocorridos por conta da mudanga. Por ser tratar de uma norma que abrange o processo de
reconhecimento de receita de todos os segmentos, entende-se que a adogao da IFRS 15 potencialmente
impactou muitas empresas, em maior ou menor grau, por envolver mudangas no componente mais
importante do resultado advindo de suas respectivas atividades operacionais.

Nesse sentido, era de vital importancia que as informacoes prestadas pelas empresas acerca da
implementagao da IFRS 15 fossem o mais proximas da realidade possivel. Dessa forma, este trabalho se fez
relevante a literatura académica ao analisar a qualidade das informagoes contabeis divulgadas com intuito de
compreender o compromisso tido pelas empresas com terceiros necessarios a sua existéncia e continuidade.

Além de contribuir para a academia e para os usuarios das informagdes contabeis de forma geral,
espera-se que os resultados encontrados possam ser tuteis para os 6rgaos reguladores, como o Iasb, ao
fornecer evidéncias importantes sobre a ado¢édo da IFRS 15, que podem ser relevantes durante o processo
de Post-Implementation Review (PIR).
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Ao realizar a andlise, compreendeu-se que o estudo apresenta limitagdes em relagdo a avaliacao
executada na comparagio entre as informacoes divulgadas pelas empresas em 2017 e 2018, bem como nas
classificagoes e categorizagdes desenvolvidas para a elaboragdo do IQNE, que dependeram em parte do
julgamento dos autores. No entanto, entendemos que tais limita¢des nao invalidam os resultados obtidos;
desse modo, o artigo contribui com a discussao sobre a Qualidade das Notas Explicativas, usando como
base uma norma importante e que potencialmente impacta muitos segmentos e companhias.
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Objetivo: este estudo teve o objetivo de investigar a relevancia da educac¢do e da pesquisa em contabilidade para o
crescimento da economia brasileira durante a primeira década do século XXI.

Método: na coleta de dados para a sua realizagdo, este estudo contou com um questionario estruturado elaborado
a partir da literatura pertinente, o qual foi testado e aplicado a uma amostra de contadores e empresarios brasileiros
durante o ano de 2017. Na andlise desses dados foi realizada uma andlise de conteldo e utilizados testes estatisticos
para o estabelecimento de rela¢8es entre as respostas obtidas.

Resultados: os principais achados deste estudo indicam que a ampliagdo da educagdo e da pesquisa em contabilidade
no Brasil foi essencial para o crescimento da economia, de acordo com a percepg¢do dos respondentes, embora ainda
haja a impressdo de que é necessario que contadores e empresarios facam melhor uso das informagdes contabeis.

Contribuig¢des: do ponto de vista académico, as evidéncias desta pesquisa contribuem com o preenchimento de
uma importante lacuna existente na literatura nacional. No que se refere ao mercado, contribuem ao fornecer
evidéncias de que, apesar de haver percepg¢do de relevancia, ainda é preciso que seus usuarios facgam melhor uso das
informacdes da contabilidade.

Palavras-chave: Educa¢do; Pesquisa; Contabilidade.

*  oartigo propriamente dito redigidos em portugués ou inglés, com no minimo 5.000 e maximo
9.000 palavras, incluindo tabelas, figuras, notas e referéncias.
*  aspaginas dos artigos devem estar devidamente numeradas no canto superior direito, digitadas
em editor de texto Word for Windows, nas seguintes condigdes:
o papel formato A4 (210 x 297 mm);
o fonte Times New Roman, tamanho 12;
o espaco entre linhas: simples;
o entrada de paragrafo: 1,25;
o margens: superior 3cm, inferior 2cm, esquerda 3cm, direita 2cm;
o tabelas e figuras em fonte Times New Roman, tamanho 10;
o ascitagdes e referéncias devem obedecer as normas atuais da APA (American Psychological
Association).

3. Tabelas e Figuras1

As tabelas e figuras devem ser usadas nos artigos sempre que suas informagdes tornarem a
compreensao do texto mais eficiente, sem que haja repeticao das informagoes ja descritas no texto.

3.1 Tabelas

A tabela normalmente deve mostrar valores numéricos ou informagao textual organizados em uma
exposi¢do ordenada de colunas e linhas. Qualquer outra demonstragao textual deve ser caracterizada
como figura.

A tabela deve ser apresentada com suas informacgdes de forma visivel e suficientes para sua
compreensao e deve ser formatada da seguinte forma:

1 Grande parte dessas orientagdes foi adaptada do Manual de Submissdo da Revista de Administragdo Contemporéanea - RAC, disponivel em
www.anpad.org.br.
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Word for Windows 97 ou posterior. Caso os autores tenham elaborado suas tabelas no

Editor de tabelas - .
programa Excel ou similares, por favor refacam as tabelas utilizando o recurso em Word

Fonte Times New Roman, tamanho 10

Espagamento entre linhas Simples

Espacamento antes e depois 3 pt

Cores em tabelas Utilizar apenas as cores preto e branco (escala de cinza)

O titulo de tabela precisa ser claro e explicativo. Ele deve ser colocado acima da tabela,
no canto superior esquerdo, e na linha seguinte, logo abaixo da palavra Tabela (com a

Titulo inicial maiuscula), acompanhada do nimero que a designa. As tabelas sdo apresentadas
com numeros arabicos de forma sequencial e dentro do texto como um todo. Ex.:
Tabela 1, Tabela 2, Tabela 3 etc

Ao citar tabelas no corpo do texto escrever apenas o numero referente a tabela, por
exemplo: Tabela 1, Tabela 2, Tabela 3 etc. (a palavra ‘Tabela’ devera ser apresentada

Citagdo de tabelas com a primeira letra maiuscula). Nunca escreva ‘tabela abaixo’, ‘tabela acima’ ou ainda,
‘tabela da pagina XX, pois a numeracao das paginas do artigo pode alterar-se durante
sua formatacdo

A fonte utilizada nas notas da tabela deve ser Times New Roman, tamanho 10,
espagamento simples.

Notas de tabelas As notas devem ser descritas no rodapé da tabela e servem para indicar a Fonte das
informacgdes da tabela, além de outras informag8es importantes para o entendimento
da tabela.

3.2 Figuras

A figura deve evidenciar um fluxograma, um grafico, uma fotografia, um desenho ou qualquer outra
ilustracao ou representacao textual.

A figura deve ser apresentada com suas informagoes de forma visivel e suficientes para sua
compreensao e deve ser formatada da seguinte forma:

Fonte Times New Roman, tamanho 10
Cores em figuras Utilizar apenas as cores preta e branca (escala de cinza)
Formato Encaminhar as figuras em formato editavel

Explica a Figura de maneira clara e objetiva. O titulo deve ser colocado sob a figura e numerado
com numeros arabicos de forma sequencial, precedido pela palavra Figura (com a inicial

Titulo S : . ) . ., . . ~
maiuscula). Ex.: Figura 1, Figura 2, Figura 3, etc. Depois do titulo, quaisquer outras informac&es
necessarias para esclarecimentos da figura ou fonte devem ser acrescidas como Nota

Legenda Alegenda é a explicagdo dos simbolos utilizados na figura e deve ser colocado dentro dos

limites da figura

As figuras devem ajustar-se as dimensdes do periédico. Portanto uma figura deve ser
elaborada ou inserida no artigo de modo a poder ser reproduzida na largura de uma coluna
ou pagina do periddico em que ele serd submetido

Tamanho e propor¢ao

Ao citar uma figura no corpo do texto escreva apenas o numero referente a figura, por
Citagdo no corpo do exemplo: Figura 1, Figura 2, Figura 3 etc. (a palavra ‘Figura’ devera ser apresentada com a
texto primeira letra em maiulsculo). Nunca escreva ‘figura abaixo’, figura acima’, ou ainda, ‘figura da

pagina XX, pois a numeracdo das paginas do artigo pode-se alterar durante sua formatagdo

4. Citacoes e Referéncias

Para a versdo completa das normas de citagdes e referéncias de acordo com a APA (American
Psychological Association), acesse http://www.repec.org.br/index.php/repec/article/view/1607/1237.
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